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(Volume manipulation)A 
  

��)�!3�ก���ก�����!�"���"��������#$�� (ThaiBMA)  $�����"���G� &�+��ก����������*&'���ก������*��*0��
ก������'1����3ก��(%#&*��"��������# (Volume Manipulation) H��1��ก&���)� ���ก��+��
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กI3�)�ก�
� (A>B>A) H����ก��*�����(%#&ก�
� (��%& (%#&���*��ก�
�) +� Yield ����)ก
�

*&'"�����"
)����)ก
�ก
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3. ก��(%#&*��������
กI3�*�����(%#&!%���� financing �"0���'���12� outright 
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����������������กก����������ก���������������� !�"ก�����#��ก�����!�����$�� Volume manipulation 

������ 24 ก��	
	� 2556 ���
 13.00-14.30 �. � ����������
��
����� 

 

1. 
��������ก��������ก������������� ��!"#�$"%&���#'(&�"�� 
 

ThaiBMA  �#�,'+������)0�+�1Z 2013 ���!0�ก��(%#&*��"��������#�K���*M#�,�ก1Z����0����&�0�'���
����!
O  H��
�0)���M�'K�)0������ก��(%#&*��+��
กI3����&�,�*��*0��ก������' Volume &�0�'$�กG"�� ��
',�ก ThaiBMA $��
,
�1�� /� �#�,'���!)���*��+,ก
����!������12� Primary dealer +���%&�ก�ก[�!�����0����  K�)0����!0�ก��(%#&*��
����*��*0����1���*&'ก������' Volume ���'&�0�'��ก+���%&� ก�ก[�!������'��!�   
 

2. �)*+,,ก����������#'-�.��&��ก�� �.�� volume 

 

ThaiBMA  �#�,')0� !3�ก���ก�� ThaiBMA $�����"���G� &�+�ก��ก����������*&'./�ก���(%#&*�����*��*0��ก��
����' Volume (M�'1��ก&���)� 3 ��1����
'��# 

 

+,,�#' 1  ก��(%#&*��������
กI3�)�ก�
� (A>B>A) H����ก��*�����(%#&ก�
� (��%& (%#&���*��ก�
�) +� Yield 

����)ก
�*&'"�����"
)����)ก
�ก
�!�0!��������� ����� Settlement date ����)ก
� 

"
)&�0�' 

 
 

+,,�#' 2  ก��(%#&*��������
กI3�$�0)�ก�
� (A>B>C)  H����ก��(%#&���*��+� Yield ����)ก
�*&'"�����"
)
����)ก
�ก
�!�0!��!������  

"
)&�0�' 

 
 

&''��! 3 ก
������
	�������ก����
	������������� financing � !�
	�
��"#� outright 

 ���	!
� 

 

  

Trade date Settlement date Price Unit Purpose

10/05/2013 09:55 14/05/2013 00:00 S Dealer A LB16NA 2.75 Dealer B 104.57 200,000     OUT

10/05/2013 09:57 14/05/2013 00:00 B Dealer B LB16NA 2.75 Dealer A 104.57 200,000     OUT

10/05/2013 10:15 14/05/2013 00:00 B Dealer C LB16NA 2.75 Dealer B 104.57 200,000     OUT

10/05/2013 10:18 14/05/2013 00:00 S Dealer B LB16NA 2.75 Dealer C 104.57 200,000     OUT

Dealer A -> Dealer B -> Dealer C

Trade date Settlement date YTM Price Unit Purpose

9/1/2013 16:12 10/1/2013 00:00 S Dealer A BOT14OA 2.9 Investor C 101.21957 500,000          OUT

11/1/2013 13:57 15/1/2013 00:00 B Dealer A BOT14OA 2.9 Investor C 101.25950 300,000          OUT

11/1/2013 16:40 15/1/2013 00:00 B Dealer A BOT14OA 2.9 Investor C 101.25950 200,000          OUT

Dealer A > Investor C > Dealer A
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3. �0�#ก�������"�.��)1�������$!.2)ก�.�����*�3-
����ก��� 

 

ThaiBMA  �#�,')0� ก�����./�ก���������
กI3�"ก�'ก
�$)��0)'���� (Pre-arrange trades) ,�"�&'���/+������+�
������"/ก�����'��)0� “SWP” ����LM' ���ก�� Switching (M�'��ก��ก�����/+������ก0&�,�$�0L%&)0��*��*0��
ก������' Volume H�������L��/1)�.�ก�����'��*�&���(%#&*��+��L�ก"�&'$���
'��# 
1. ก�3�ก����� Outright +��
กI3��12�"
)ก��'+�ก������ก&'*&'ก&'�/��)� ���I
�1��ก
� ��%& ก������K&�R�

S��+�*&' dealer ���&%��  (A>B>A)  Dealer ������'���
#'�&'TU��"�&'���/������"/ (remark) )0� -SWPA �
#'
���ก��*�(%#&���*�*�� H����ก��ก���"ก&&ก�12�ก&'�0&�P+�����/������"/ (remark) )0� -SWPA  +��!��
�/ก���ก���0&� 

2. ก�3��12�"
)ก��'+�ก���0����� (M�'&�,�ก��,�ก!�0!���&'TU��"�� credit line ���)0�'ก
�  (A>B>C)  Dealer ���
�����������12�"
)ก��'�0�����"�&'���/������"/ (remark) )0� -SWPA �
#'���ก��*�(%#&���*�*��  +�*3����  
Dealer ���*�� (A) ��� Dealer ���(%#& (C) $�0"�&' remark �K���L%&)0����,"��ก��(%#&*��,��' 

3. ก�3�*��+��!�0!��,�กก��$���
�T�ก1�����  !�0!���
#'�&'TU��"�&'���/ sub-purpose )0� -OUTAA   
4. ก�3����ก�� Financing  �����
�./�ก��� Bilateral repo ������ก
� .1�. +�����'�� purpose �12� FINB ���

�����
�./�ก��� Private repo +�����'���12� FINP (M�'���ก�� Financing ,����'���pK��*���ก��0��
#� �"0
���/ term ��� rate ��+�� 
��,� 

5. ���ก��&%��+������ก��"ก�'ก
�+��
กI3� sell and buy back �"0&�,$�0+ 0 FINB ��%& FINP +�����'�� 
purpose �12� FIN H�����/ term ��� rate ������'���pK��./�ก���*���ก��0��
#� 

 

4. �4�"��"5��-"0"ก��ก�6#���7�,���ก���#'-�.��&�� 

o ThaiBMA ,��������ก��"�),�&���%#&'"���K%�&ก�&'���ก������*��*0���0��'�
�����,�'$1�
' Trader *&'
��� �ก�K%�&*&+�� �#�,')0� �12� outright ��%&$�0 

o ��กก�� �#�,'�
'$�0��#��'�
�  ,��,�'$1�
' Compliance *&'��� �ก�K%�&*&+�� 0)�"�),�&��K����"�� �
#'��# 
ThaiBMA &�,*&�*��"�),�&��K����"�� (Onsite) ��ก,���12� 

o ��กK�)0��12����ก��������,"������' Volume ,�����*����0ก��K�,��3�H��&�/กก. )��
� �
#'��# ก��K�,��3�)��
�
,��'H�I ��� �ก  ���!��"�����*M#�������� �
#'��#�)�LM' ������������ ��� Compliance ��)�+�ก�3�������0)�
�
��������ก���)*�&'+�ก��ก������
'ก�0�)  

 

5. ก��-(�+��&�.��)1 Ranking table +13 market watch 

o ThaiBMA  �#�,'+������)0�  "���������� �ก���&+��'�ก������K�0"���' Ranking table �K���&�,,��12�
��',�'+,��M�'+�ก������' Volume �
#�  !3�ก���ก��*&' ThaiBMA $��K�,��3����)���"���G�!)�+��!'ก��
����K�0�����%&�"������$)�  ��%�&',�ก+� 0)'�&'��%&�����0����K����ก��(%#&*������*��*0������' Volume ��&�
��ก  H��&�,K�,��3�1�
�1�/'+�&��!"��ก��G�)0���!)��,���12� 

o ThaiBMA ,�"
����!0�(%#&*����� OUTA ��� SWP  &&ก,�ก*�&��� Ranking  ���*�&�������ก���)*�&'ก
�ก��
�
� volume *&' Dealer  ���,�$�0���'*�&���(%#&*�� OUT ����12� SWP +�����,& Market Watch (&��0
���)0�'�������ก��1�
�1�/'��������ก���)*�&') 

 

6. -��'����'"8 
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o ������,�ก .. ก��ก�$�� ���&)0� ThaiBMA !)�1�
�1�/')�.�ก��"�),�&�H��$�0,���12�"�&'�������ก���&�L��
�0&�!�
#',��ก��$1�K������+�������)���
#'�&'TU��  � 0� &�,�)��)��&�L���12������%&���%&���$"����   

o ������,�ก .. ก�/'$�� ���&)0� ก�����./�ก�������0������� �ก&�,�
'$�0��!)���*��+,��� 
��,�LM')�.�ก�����'��
���L�ก"�&'�K%�&$�0+���*��*0������' Volume  ก��"�),�&��'H�I,M'!)�������������ก���
�,�ก)
����$�� �#�,'���
!)���*��+,���)    

o ก���ก�����,
�ก�� ThaiBMA  �#�,')0� ThaiBMA ���,"�����,�K
Q��"���H��$�0"�&'ก��+��ก��"�),�&��12�
&/1���!"0&ก�����./�ก���*&'��� �ก  �
'�
#� ,�1�
�1�/')�.�ก��"�),�&�$�0+���12�S���"0&��� �ก��ก�ก��$1
���ก��"�),�&��'H�I,��&'$1*��'���� 
 

7.  ��**�3-59":��2��+13:����,7�กก��*�3%�� (Q&A) 

Q:  ����#'�3,��&� ��:�= 73�07��6�1�>�?().+�",�0!��+13().+�"ก��ก4,5)+1 (Complaince) ก�6#�#'�,�&��#
 &�"-ก#'���.��ก4,ก����� Volume Manipulation "4�"  735��-"0"ก����&��E� +13!�ก Compliance E5.�#ก��
5��-"0"ก�����7 �,7":�,ก�3,�"ก��!�������#':��+1.�73�4�2���&��#:���(05!���E�& 
 
A:  ThaiBMA ��G�)0����������������������ก��ก
�����,�"�&'���0)��0)�+�ก������$�0+���ก��ก��ก����� Volume 
Manipulation  �
#'��#  ��กK�)0����0)��ก���)*�&'��%&$�0�������ก��"����!)�  �
#'��# S��+"�ก[�ก3sR1t,,/�
�  ThaiBMA  
&�,1[���.ก���"0'"
#'  ��%& �������ก���K�กL&��/!!��
'ก�0�)&&ก,�กก���12���������� �ก  
  
Q:  !�ก�,���ก���#'-�.��&�� Volume Manipulation -�#�����ก��-5#��  732���&��#:���(05�4"�#!���E�& 
 
A:  ��ก�12����ก��������,"�� Volume manipulation ,��'กGL%&)0����   �"0��ก�12����ก������'�
� ThaiBMA ,�K�,��3�
!)��L��+�ก�����Ku"�ก��� ���!�0!���0)���)� 
 
Q: ก�6#ก������+13����#'���ก4,:)&:.����-50�$"-�1�-5#��ก4" +�&-*G"���ก����#'���,�0?4�E5. spread 7�กก�����
���ก���54�ก1&��73�.�� remark �&�-*G"���ก�� SWP !���E�& 
 
A: ���ก�� SWP ,�K�,��3�H���M���
ก)0���ก��"ก�'ก
�$)��0)'������%&$�0  H��&�,$�0,���12�����!�����)��(%#&*��
����)ก
�  �
'�
#�  ��ก��ก��"ก�'ก
�!�0!������
#�P$)��0)'����)0�,�*�����(%#&ก�
� ��%& (%#&���)*��!%� ���,����0)�"0�'
��!� (Spread) ,�"�&'���'���12� SWP  
 
Q: ก��-*G"�4�ก1��$"ก��(&�"5#1$!.1)ก:.� !�ก�#ก�� remark �&� SWP +1.� ����2���$"��:� off market E5.
!���E�&  
A:  ��!� off-market ,�L%&)0��*��*0�� Price Manipulation  �
'�
#���� �ก"�&'$�0�
��0�����+����ก�����$�0+ 0��!�"��� 
 
Q: -"�'��7�ก PD 73�#���ก���������7��"�"��ก$"+�&13�4"  ���$!.�#���ก��-�.��&���#'�.��%#�+7�:&�"�.����ก
5.��  ��- "�$!. ThaiBMA *�4,�0�#ก�����7 �,   >5���7�45���ก���#' � 4���กE*ก&�"+1.� 0�"-5��"!���
 0�"E���� 7T���,���$!. ��%0ก%#�+7�-��'��4ก?�(1*�3>�%"U����4�-��  -*G"E*E5.!���E�& 
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A: ThaiBMA ,��
�$)�K�,��3�1�
�1�/')�.�ก��"�),�&��K%�&��S���+�ก�� �#�,'*&'��� �ก ��%�&',�ก*3���#���ก�����
�*��*0������&��'��ก  ,M'�0�,������L��%&ก�&�L���pK�����ก�����K�)0���!)��L��*&'��1�������ก��*M#�    &�0�'$�กG
"�� �����
����ก������
'$�0�����L��/1$��)0��12�ก�� Manipulate ��%&$�0,��
'"�&'L�ก�
�)0��12����ก�� Manipulate 
 
Q: ก�6# OUTA X�ก*�3�)173�.�������"��&��E� 
 
A: *����1�����$��,�ก"�����ก$�0"�&'���'�� �"0��%�&��ก��*��"0&+����ก!����%&!�0!�����T�ก1����� +�����/)0� OUTA   
�����
�ก�3����!�0!��&�กTU��$�0$�����/ OUTA  ��' ThaiBMA ,����ก���&�L��!�0!������
#����+���ก�$*+��L�ก"�&' 
 
Q: $" &�"��� Ranking �#' Dealer +�&13��� ����2-�#�ก5)�.��)1+�&13�4"E5.-��>5�+�กE5.���*�3-
����
��� ��!"#�"4�"  ���ก$!.745����.��)1-�0'�-�0�>5�+ 5�+�ก-*G"-[��3 Benchmark bonds E5.!���E�& 
 
A: ThaiBMA �
�$)�K�,��3� 
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