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 ืในภาวะการณ์ที่อัตราดอกเบี้ยอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่่า ขณะที่อัตราเงินเฟ้อกลับมีทิศทางปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเรื่อยๆอย่างรวดเร็ว 
ทั้งหมดนี้ได้สร้างความหนักใจให้กับผู้ที่มีเงินออม และฝากเงินทิ้งไว้กับธนาคารพาณิชย์อย่างแน่นอนครับ 

เนื่องจากเมื่อน าผลตอบแทนท่ีได้รับจากการฝากเงิน มาหักลบกับค่าเงินท่ีค่อยๆลดหายไปจากภาวะเงินเฟ้อแล้ว อาจเรียกได้การฝาก
เงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ถือเป็นทางเลือกท่ีไม่ค่อยเหมาะสมกับสถานการณ์ปัจจุบันซักเท่าไร นอกจากนี้แล้ว ในปัจจุบันยังมีช่องทาง
การลงทุนอื่นๆอีกมากมายท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่าการฝากเงิน และหน่ึงในน้ันคือการเลือกลงทุนในหุ้นสามัญ (Common 
Stock) และหุ้นกู้ (Corporate Bond) 

แต่ในปัจจุบัน นักลงทุนส่วนใหญ่ในประเทศไทยยังมีความคุ้นเคยกับการลงทุนในหุ้นสามัญมากกว่าการลงทุนในหุ้นกู้ ซ่ึงมีสาเหตุหลักมา
จากการท่ีนักลงทุนยังคงขาดความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับหุ้นกู้น่ันเองครับ ท้ังๆที่ในความเป็นจริงแล้ว ตัวเลือกท้ัง 2 ทางน้ีมีความ
คล้ายคลึง (และแตกต่าง) กันในหลายส่วนๆด้วยกัน โดยส่วนท่ีมีความคล้ายกันระหว่างหุ้นสามัญและหุ้นกู้ ประการแรกคือ ท้ังหุ้นสามัญ
และหุ้นกู้ถือเป็นตราสารทางการเงิน (Financial Instrument) หรืออาจจะพูดให้ง่ายขึ้นว่าต่างก็ถือเป็นหลักทรัพย์ (Securities) 
ด้วยกันท้ังคู่ครับ ล าดับถัดมา หลักทรัพย์ท้ัง 2 ประเภทน้ีต่างก็ออกโดยบริษัทเอกชน และประการสุดท้ายคือ ท้ังหุ้นสามัญและหุ้นกู้ 
ต่างก็ถูกจัดให้เป็นหลักทรัพย์ที่อยู่ในตลาดทุน (Capital Market) เหมือนๆกัน 

ส าหรับความแตกต่างกันท่ีเห็นได้อย่างชัดเจนท่ีสุดคือ ผู้ท่ีลงทุนในหุ้นสามัญจะอยู่ในสถานะของการเป็น “เจ้าของ” ของบริษัทท่ีออก
หุ้น ในขณะท่ีผู้ลงทุนในหุ้นกู้จะอยู่ในสถานะของการเป็น “เจ้าหน้ี” น่ันหมายความว่า เมื่อบริษัทเกิดภาวะขาดทุนหรือล้มละลาย 
“เจ้าของ” จ าเป็นต้องร่วมรับผิดชอบกับผลการขาดทุนของบริษัทด้วย (ราคาหุ้นอาจปรับตัวลดลงอย่างรุนแรง หรือในสถานการณ์
เลวร้ายท่ีสุด หุ้นของบริษัทอาจถูกเพิกถอนออกจากการซ้ือขายในตลาด และท าให้มูลค่าหุ้นมีค่าเท่ากับศูนย์) ส่วนทางด้านของ 
“เจ้าหน้ี” นอกจากจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องใดๆกับผลการด าเนินงานของบริษัทแล้ว ในกรณีท่ีบริษัทขาดทุน เจ้าหน้ียังคงได้รับดอกเบี้ยจาก
บริษัทต่อไปเช่นเดิม และในสถานการณ์เลวร้ายท่ีสุดหากบริษัทเกิดล้มละลายขึ้นมา “เจ้าหน้ี” ยังคงมีสิทธิอยู่ในล าดับท่ีสูงกว่า 
“เจ้าของ” ในการเรียกร้องเงินคืนจากบริษัทอีกด้วยครับ (ต้องคืนเงินให้กับเจ้าหน้ีก่อน หากมีเงินเหลือค่อยคืนให้กับเจ้าของ) 

ความแตกต่างล าดับถัดมาคือเรื่องของผลตอบแทนท่ีจะได้รับจากการลงทุน โดยผู้ลงทุนในหุ้นสามัญจะได้รับผลตอบแทนท่ีไม่แน่นอน
ขึ้นอยู่กับผลประกอบการของบริษัทเป็นหลัก ดังน้ันในปีท่ีบริษัทมีผลก าไรดี ผู้ถือหุ้นอาจจะได้รับเงินปันผล (Dividend) และมีโอกาส
ได้รับผลประโยชน์จากการท่ีราคาหุ้นสามัญปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตามผลการด าเนินงาน ในทางตรงกันข้ามหากบริษัทประสบภาวะขาดทุน 
นอกจากผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับจัดสรรเงินปันผลแล้ว ราคาหุ้นสามัญท่ีถืออยู่อาจปรับตัวลดลงตามไปด้วยเช่นกัน แต่หากเป็นการลงทุนใน
หุ้นกู้แล้ว นักลงทุนจะได้รับผลตอบแทนท่ีแน่นอนในรูปของดอกเบี้ย (Coupon) ในอัตราท่ีถูกก าหนดไว้ล่วงหน้าแล้วอย่างสม่ าเสมอ 
โดยไม่สนใจว่าผลประกอบการในช่วงเวลาน้ันๆจะเป็นอย่างไร และด้วยผลตอบแทนท่ีถูกก าหนดไว้ค่อนข้างแน่นอนแล้วน่ีเอง มีผลท าให้
ราคาของหุ้นกู้ไม่ค่อยเคลื่อนไหวขึ้น-ลงอย่างรวดเร็วเหมือนกับราคาหุ้นสามัญ ดังน้ันโอกาสท่ีจะสร้างก าไรจากส่วนต่างของ ราคาซ้ือ - 
ราคาขายหุ้น กู้ในช่วงระยะเวลาสั้นๆ จึงอาจจะไม่มากเท่ากับการลงทุนในหุ้นสามัญ 

และสิ่งท่ีแตกต่างกันอย่างชัดเจนประการสุดท้ายระหว่างหุ้นสามัญและหุ้นกู้ คือ อายุของหลักทรัพย์ท้ังสองประเภทน้ีครับ โดยหุ้น
สามัญถือเป็นหลักทรัพย์ท่ีไม่มีวันหมดอายุ (Perpetual Securities) ตราบใดท่ีบริษัทผู้ออกหุ้นสามัญยังไม่ล้มละลาย หรือถูกเพิกถอน
ออกจากตลาด นักลงทุนก็สามารถท าการซื้อขายและถือครองหุ้นสามัญของบริษัทนั้นๆ ได้ต่อไปเรื่อยๆ แตกต่างกับหุ้นกู้ที่จะถูกก าหนด



วันครบก าหนดไถ่ถอน (Maturity Date) หรือวันหมดอายุไว้แล้วล่วงหน้าอย่างชัดเจน ท้ังน้ีการมีอายุท่ีแน่นอนของหุ้นกู้แต่ละตัว 
นอกจากจะช่วยให้นักลงทุนสามารถวางรูปแบบของการลงทุนได้เหมาะสมกับช่วงระยะเวลาของตนเองแล้ว ยังมีส่วนช่วยให้ผู้ออกหุ้นกู้ 
สามารถวางรูปแบบของการระดมทุนให้เหมาะสมกับความต้องการใช้เงินและกระแสเงินสด (Cash Flow) ของกิจการได้อีกด้วย 

และถึงแม้ว่าหุ้นสามัญและหุ้นกู้ จะมีลักษณะหลายอย่างที่แตกต่างกัน แต่ความแตกต่างท้ังหมดน้ีกลับสร้างความเหมาะสมให้กับนัก
ลงทุนแต่ละคนท่ีมีความต้องการในการลงทุนท่ีแตกต่างกันตามไปด้วย ซ่ึงสุดท้ายแล้ว ไม่ว่านักลงทุนจะมีความสนใจในทางเลือกใด
มากกว่าก็ตาม แต่สิ่งส าคัญท่ีสุดท่ีจะลืมไม่ได้เลยก็คือ นักลงทุนจะต้องท าความเข้าใจในตัวหลักทรัพย์ท้ัง 2 ประเภทน้ีให้ถ่องแท้และ
ชัดเจนก่อนทุกครั้งท่ีท าการตัดสินใจลงทุนครับ 

  

  

  

  

  

  

  
 

ข้อจ่ากัดความรับผิด (Disclaimer) 
บทความฉบับน้ี จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ความรู้ท่ัวไปท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดตราสารหน้ี โดยอ้างอิงจากข้อมูลสถิติใน
อดีต   ประกอบกับทัศนะส่วนตัวของผู้เขียน ท้ังน้ี ThaiBMA ไม่ไดม้ีจุดประสงค์เพื่อจะชี้น าการลงทุน หรือสร้างข้อสรุปว่าการลงทุนใน
ทางเลือกใดถือเป็นทางเลือกท่ีดีท่ีสุด ThaiBMA ขอสงวนสิทธิ์ท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อผู้ท่ีน าเอกสารฉบับน้ีไปใช้แล้วก่อให้เกิดซ่ึงความ
สูญเสียก าไรหรือสูญเสียโอกาส หรือความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้นท้ังสิ้น 

 

 

 


