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หลังจากที่สถานการณ์น้้าท่วมครั้งใหญ่ในรอบกว่า 50 ปีของประเทศไทยได้เริ่มคลี่คลายไปในทิศทางที่ดีขึ้น   โดยสถานการณ์ล่าสุดเรา
พบว่าระดับน้้าท่ีเคยท่วมขังอยู่ในหลายๆพ้ืนท่ีได้ลดลงอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีในอีกหลายพื้นท่ีได้เริ่มเข้าสู่สภาวะปกติแล้วเช่นกัน   ดังน้ัน
ขั้นตอนต่อจากนี้ไปจึงเป็นช่วงของการเยียวยาและฟื้นฟูผู้ท่ีได้รับผลกระทบจากปัญหาน้้าท่วมในครั้งน้ีให้สามารถกลับมาด้าเนิน
ชีวิตประจ้าวันได้อย่างปกติโดยเร็วที่สุด   และในช่วงน้ีเอง เราจะพบว่าหลายๆหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องได้เริ่มสรุปตัวเลขความเสียหายและ
ผลกระทบท้ังหมดท่ีเกิดขึ้นกับประเทศไทย จากวิกฤติน้้าท่วมในคราวน้ี โดยมุ่งเน้นไปท่ีตัวเลขการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือ GDP 
เป็นหลัก   ซ่ึงมีประเด็นท่ีน่าสนใจในหลายส่วนด้วยกันครับ 

เริ่มจากตัวเลขของการบริโภคภาคเอกชน (C)   ท่ีแน่นอนว่าลดลงอย่างมากในช่วงน้้าท่วม และคาดว่าจะยังคงลดลงต่อไปถึงแม้
สถานการณ์จะเริ่มดีขึ้นแล้ว   โดยหากนับเฉพาะแรงงานท่ีอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม 7 แห่ง (ท่ีถูกน้้าท่วม) จ้านวนกว่า 430,000 คน ท่ี
ต้องว่างงานและขาดรายได้เป็นระยะเวลานาน รวมไปถึงแรงงานลูกจ้างที่ท้างานอยู่ในพื้นท่ีต่างๆ ท่ีถูกน้้าท่วมอีกกว่า 600,000 คน การ
ว่างงานของแรงงานกว่า 1 ล้านคนน้ีจะมีผลต่อตัวเลขการบริโภคโดยรวมอย่างชัดเจน   นอกจากนี้แล้วสถานการณ์น้้าท่วมในครั้งน้ียัง
สร้างความเสียหายให้กับประชาชนกว่า 9 ล้านคนใน 20 จังหวัดท่ีถูกน้้าท่วมอีกด้วย (ข้อมูลจากกรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัยเมื่อ
วันท่ี 18/10/54) ซ่ึงมูลค่าความเสียหายในส่วนของรายได้ท่ีขาดหายไปของผู้ประสบภัยท้ังหมด ประมาณกันว่าน่าจะสูงถึง 1 ล้านล้าน
บาทเลยทีเดียวครับ 

ถัดมาคือตัวเลขการลงทุนภาคเอกชน (I)   ท่ีปรับตัวลดลงค่อนข้างมากในช่วงน้้าท่วม   ซ่ึงอย่างไรก็ตามยังมีความเป็นไปได้ค่อนข้างสูง
ท่ีภาคเอกชนจะกลับมาใช้จ่ายเพื่อการลงทุนเพิ่มขึ้นในช่วงท่ีน้้าลดลงแล้ว   เช่นการลงทุนเพื่อซ่อมแซมโรงงาน ซ่อมแซมเครื่องจักร และ
การลงทุนเพื่อเพิ่มการผลิตทดแทนในส่วนท่ีต้องหยุดการผลิตไป   ในขณะท่ีตัวเลขการใช้จ่ายภาครัฐ (G) ยังคงอยู่ในระดับสูงในช่วงน้้า
ท่วม และคาดว่าจะยิ่งสูงขึ้นกว่าเดิมอีกหลายเท่าหลังจากน้้าลดลงแล้ว เพื่อเป็นการฟื้นฟูความเสียหาย ท้ังนี้ได้มีกระแสข่าวว่า ส้านัก
บริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) ได้เตรียมร่าง พ.ร.ก. เงินกู้เพื่อใช้ฟ้ืนฟูประเทศในวงเงินประมาณ 4 – 5 แสนล้านบาทเอาไว้แล้ว (ซ่ึงยัง
ต้องรอตัวเลขท่ีชัดเจนจากรัฐบาลอีกครั้งหน่ึง) โดยตัวเลขดังกล่าวน้ียังไม่รวมตัวเลขการกู้เงินเพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณประจ้าปี 
2555 อีก 400,000 ล้านบาท 

  ในขณะท่ีตัวเลขการส่งออก (X) ได้ปรับตัวลดลงในช่วงท่ีน้้าท่วม แต่คาดว่าน่าจะปรับตัวดีขึ้นหลังจากสถานการณ์ต่างๆเริ่มคลี่คลาย 
ท้ังนี้ ในนิคมอุตสาหกรรม 7 แห่งท่ีถูกน้้าท่วม มีโรงงานรวมกัน 840 โรงงาน และส่วนใหญ่เป็นโรงงานส่งออกชิ้นส่วนรถยนต์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า และชิ้นส่วนอิเล็คทรอนิกส์ที่ส้าคัญของโลก โดยนิคมฯ ท้ัง 7 แห่งน้ีมีมูลค่าการส่งออกคิดเป็น 40% ของการส่งออก
ท้ังหมดของประเทศไทย   ส่วนทางด้านตัวเลขการน าเข้า (M) ท่ีพบว่าเพิ่มขึ้นในช่วงน้้าท่วม และคาดว่าจะยังเพิ่มขึ้นต่อไปในช่วงท่ีน้้า
ลดลงแล้ว เนื่องจากการขาดแคลนสินค้าอุปโภคบริโภคหลายๆ รายการในช่วงท่ีน้้าท่วม ท้าให้ต้องมีการน้าเข้าจากต่างประเทศมากขึ้น 
และหากน้้าลดลงแล้ว ภาคอุตสาหกรรมยังคงต้องน้าเข้าเครื่องไม้เครื่องมือ สินค้าและวัตถุดิบท่ีจ้าเป็นต้องใช้อีกเป็นจ้านวนมากนั่นเอง
ครับ   

 



โดยสรุปแล้ว สถานการณ์ต่างๆท่ีเกิดขึ้นท้าให้ส้านักเศรษฐกิจหลายๆแห่งให้ความเห็นตรงกันว่า GDP ของไทยในปีน้ีน่าจะปรับตัวลดลง
ประมาณ 2% - 3% จากตัวเลขเดิมท่ีเคยคาดการณ์ว่าในปีน้ี GDP จะขยายตัวท่ีประมาณ 4.5% - 5% ก็ถูกปรับลดลงมาเหลือเพียง
ประมาณ 2% - 2.5%   แต่ส้าหรับในปีหน้า (2555) ด้วยการใช้จ่ายภาครัฐ (G) ท่ีจะเพิ่มขึ้นอย่างมาก บวกกับการลงทุนภาคเอกชน (I) 
ท่ีน่าจะกลับมาเพิ่มสูงขึ้น พร้อมๆกับตัวเลขการส่งออก (X) ท่ีน่าจะดีขึ้นกว่าในปีน้ี ประกอบกับฐานการค้านวณ GDP ในปีหน้าท่ีจะอยู่
ในระดับต่้า (เนื่องจาก GDP ของปีน้ีค่อนข้างแย่) น่าจะท้าให้ GDP ของไทยในปี 2555 กลับไปขยายตัวอยู่ในช่วง 4.5 - 5% ได้อีกครั้ง
โดยไม่ยากเย็น 

ส้าหรับผลกระทบท่ีคาดว่าจะมีต่อตลาดตราสารหน้ีไทยน้ัน อาจจะมีอยู่เพียงเล็กน้อย   เนื่องจากหนี้สาธารณะปัจจุบันของไทยยังอยู่ใน
ระดับท่ีไม่สูงมากนัก ท้าให้สถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือต่างๆ ไม่น่าจะปรับลดความเชื่อถือของประเทศไทยในช่วงน้ี   ประกอบกับ
ความต้องการลงทุนในตราสารหน้ีไทยยังคงมีอยู่ ท้ังจากนักลงทุนภายในประเทศ (เช่น บ.ประกันฯ  ธนาคาร  กองทุนรวม) และจากนัก
ลงทุนต่างชาติ ท่ียังมองว่าผลตอบแทนของตราสารหน้ีไทยยังอยู่ในระดับท่ีดีกว่าอีกหลายๆประเทศในภูมิภาคเดียวกัน นอกจากนี้แล้ว
ปริมาณตราสารหน้ีในตลาดแรกจะยังมีออกมาอย่างต่อเนื่อง ตามแผนการฟื้นฟูประเทศของรัฐบาล   ท้ังหมดน้ีน่าจะมีผลท้าให้มูลค่า
การซ้ือขายในตลาดตราสารหน้ียังคงอยู่ในระดับปกติ และอาจจะสูงกว่าระดับเดิมอีกด้วย   นอกจากนี้แล้วการเริ่มคาดการณ์ว่าในช่วง
ระยะเวลาต่อจากนี้ไป ธปท. น่าจะเริ่มท้าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพื่อกระตุ้นให้เกิดการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ก็น่าจะเป็นอีก
ปัจจัยบวกที่ท้าให้การลงทุนในตลาดตราสารหน้ีไทยยังคงคึกคักต่อไปอยู่เช่นเดิม เนื่องจากการปรับลดดอกเบี้ยจะมีผลท้าให้ราคาตรา
สารหน้ีปรับตัวเพิ่มขึ้นตามไปด้วยน่ันเองครับ 

  

  
 

ข้อจ ากัดความรับผิด (Disclaimer) 
บทความฉบับน้ี จัดท้าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ความรู้ท่ัวไปท่ีเกี่ยวข้องกับตลาดตราสารหน้ี โดยอ้างอิงจากข้อมูลสถิติใน
อดีต   ประกอบกับทัศนะส่วนตัวของผู้เขียน ท้ังน้ี ThaiBMA ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื่อจะชี้น้าการลงทุน หรือสร้างข้อสรุปว่าการลงทุนใน
ทางเลือกใดถือเป็นทางเลือกท่ีดีท่ีสุด ThaiBMA ขอสงวนสิทธิ์ท่ีจะไม่รับผิดชอบต่อผู้ท่ีน้าเอกสารฉบับน้ีไปใช้แล้วก่อให้เกิดซ่ึงความ
สูญเสียก้าไรหรือสูญเสียโอกาส หรือความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้นท้ังสิ้น 

 

 

 


