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ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ที่ผ่านมา เงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยค่าเงินบาทเฉลี่ยทั้งเดือนอยู่ที่ประมาณ 30.25 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐ หรือแข็งค่าขึ้นกว่า 2.5% เมื่อเทียบกับค่าเงินในเดือนมกราคมซึ่งเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 31.04 บาทต่อดอลลาร์ 

อย่างไรก็ตาม การแข็งค่าของเงินบาทในช่วงเวลาดังกล่าว เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับค่าเงินสกุลอื่นๆในภูมิภาค เน่ืองจากต่างก็ได้รับ
อานิสงค์จากปัจจัยภายนอกท่ีคล้ายกัน ท้ังเรื่องแนวโน้มท่ีดีขึ้นของวิกฤติหน้ีสาธารณะในประเทศกรีซ และตัวเลขทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ท่ีเริ่มปรับตัวดีขึ้น 

การท่ีเงินบาทแข็งค่าขึ้น ยังมีความหมายในอีกด้านหน่ึงว่า เงินบาท “มีค่ามากขึ้น” เมื่อเทียบกับสกุลเงินท่ีท าการเปรียบเทียบกันอยู่ 
(ในท่ีน้ีจะเปรียบเทียบเงินบาทกับเงินดอลลาร์สหรัฐ) โดยที่เงินบาทจ านวนเท่าเดิมสามารถน าไปแลกเป็นเงินดอลลาร์ได้ในจ านวนท่ีมาก
ขึ้น เช่น จากเดิมต้องใช้เงินจ านวน 32 บาทเพื่อแลกเป็นเงิน 1 ดอลล่าร์ แต่หากเงินบาทแข็งค่าขึ้น เราจะใช้เงินบาทในจ านวนท่ีน้อย
กว่าเดิม (เช่น 31 หรือ 30 บาท) เพื่อแลกเป็นเงินจ านวน 1 ดอลล่าร์เท่าเดิม 

และโดยทั่วไปแล้ว การแข็งค่าหรืออ่อนค่าของเงินบาทสามารถอธิบายได้โดยหลักอุปสงค์ (Demand) และอุปทาน (Supply) กล่าวคือ 
หากมี Demand หรือความต้องการในเงินบาทมากๆ ก็จะส่งผลท าให้เงินบาทแข็งค่าขึ้น ซ่ึง Demand ในเงินบาทอาจเกิดจากการเข้า
มาลงทุนของนักลงทุนต่างชาติ ท้ังการลงทุนโดยตรง เช่นการลงทุนในอุตสาหกรรมต่างๆ และการลงทุนทางอ้อม เช่นการลงทุนในตลาด
หุ้นและตลาดตราสารหน้ี ซ่ึงการลงทุนท่ีมีผลต่อค่าเงินบาทในแต่ละวัน ส่วนใหญ่แล้วมาจากการลงทุนทางอ้อม เนื่องจากนักลงทุน
ต่างชาติไม่สามารถน าเงินสกุลต่างประเทศเข้ามาซ้ือหลักทรัพย์ในประเทศไทยได้โดยตรง แต่จะต้องแลกเปลี่ยนให้เป็นเงินบาทเสียก่อน 
ดังน้ันหากมีความต้องการเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นหรือตลาดตราสารหน้ีเป็นจ านวนท่ีมากขึ้น ก็จะมีผลท าให้ความต้องการเงินบาทสูงขึ้น 
และท าให้ค่าเงินแข็งขึ้นในท่ีสุด 

 



ท้ังนี้ การแข็งค่าของเงินบาทในช่วง 1 – 2 เดือนท่ีผ่านมา เป็นผลมาจากท้ังปัจจัยภายนอก และปัจจัยภายในประเทศไทยของเราเอง 
โดยปัจจัยภายนอก เริ่มจากการท่ีประเทศกรีซได้บรรลุข้อตกลงในการท า SWAP พันธบัตรมูลค่า 17,200 ล้านยูโร ซ่ึงจะช่วยให้กรีซรอด
พ้นจากการผิดนัดช าระหน้ีท่ีก าลังจะครบก าหนดได้ ประกอบกับการที่เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐฯ มีแนวโน้มท่ีจะฟื้นตัวดีขึ้นเรื่อยๆ 
จึงมีผลท าให้เริ่มมีเม็ดเงินจ านวนหน่ึงไหลเข้าสู่ประเทศในแถบภูมิภาคเอเชียมากขึ้น นอกจากนี้แล้วในช่วงท่ีผ่านมาประเทศไทยยังได้รับ
อานิสงค์จากการไหลเข้าของเม็ดเงินประกันภัยเพื่อชดเชยความเสียหายจากเหตุการณ์น้ าท่วมในช่วงปลายปีท่ีแล้ว ซ่ึงท้ังหมดน้ีมีผลท า
ให้ความต้องการเงินบาทสูงขึ้น และท าให้ค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นตามไปด้วย 

ส าหรับปัจจัยภายในประเทศ เป็นผลมาจากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีค่อนข้างดี บวกด้วยฐานะทางการคลังท่ีมั่นคง ในขณะท่ีราคา
สินทรัพย์ในตลาดการเงินของไทย เช่นราคาหุ้นสามัญ และราคาตราสารหน้ี ยังอยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่ า และมีโอกาสท่ีจะได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับท่ีค่อนข้างสูง (เมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆในภูมิภาคเดียวกัน) ท้ังหมดน้ีเป็นผลดึงดูดให้มีเม็ดเงินจาก
ต่างชาติ ไหลเข้ามาลงทุนในประเทศไทยในสัดส่วนท่ีสูงขึ้นกว่าเดิม โดยในช่วงตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ถึงกลางเดือนมีนาคม นักลงทุน
ต่างชาติซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นและตลาดตราสารหน้ี สูงถึง 122,500 และ 179,000 ล้านบาทตามล าดับ ซ่ึงการไหลเข้าของเม็ดเงิน
ต่างชาติ นอกจากจะมีผลท าให้เงินบาทแข็งค่าขึ้น และมีผลท าให้ราคาหุ้นสามัญและราคาตราสารหน้ีปรับตัวเพิ่มขึ้นแล้ว ยังมีผลท าให้
นักลงทุนต่างชาติได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนในตอนท่ีท าการขายหุ้นสามัญหรือตราสารหน้ี และแลกเงินบาทกลับเป็นเงินสกุล
ต่างประเทศอีกด้วย เนื่องจากจะใช้เงินบาทในจ านวนท่ีน้อยกว่าเดิม เพื่อแลกกลับเป็นเงินต่างประเทศในจ านวนเท่าเดิม 

ทางด้านภาพรวมของการลงทุนจาก “นักลงทุนต่างชาติ” เฉพาะในส่วนของตลาดตราสารหน้ีไทย พบว่าในปัจจุบันนักลงทุนกลุ่มน้ีถือ
ครองตราสารหน้ีรวมท้ังสิ้น 572,229 ล้านบาท หรือคิดเป็น 7.52% ของมูลค่าตราสารหน้ีท่ีมีอยู่ในประเทศไทย และหากพิจารณาจาก
ยอดซ้ือขายสุทธิต่อเดือนแล้ว ยังพบว่ามีค่าเพ่ิมสูงขึ้นเรื่อยๆ จากยอดซ้ือสุทธิ +24,200 ล้านบาทในเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา ขยับเพ่ิมขึ้น
เป็น +61,000ล้านบาท และ +165,000 ล้านบาท ในช่วง 2 เดือนแรกของปี 2555 น้ีตามล าดับ และโดยเฉพาะอย่างยิ่ง เพียง
ระยะเวลาครึ่งแรกของเดือนมีนาคม นักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิในตราสารหนี้ไทยไปแล้วกว่า +14,000 ล้านบาท ซ่ึงหากยังมีเม็ด
เงินลงทุนไหลเข้าสู่ตลาดตราสารหน้ีไทยอย่างต่อเนื่อง คาดว่าน่าจะท าให้เงินบาทมีทิศทางแข็งค่าขึ้นไปจากระดับท่ีเป็นอยู่ได้อีก ดังน้ัน
การลงทุนในสถานการณ์ปัจจุบัน นักลงทุนจึงควรต้องใช้ความระมัดระวัง และติดตามภาวะการซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติ
ประกอบการลงทุนไปด้วยอย่างใกล้ชิด 

 

 

 


