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ในช่วง 2 - 3 เดือนที่ผ่านมา นักลงทุนท่ีอยู่ในตลาดการเงินของไทย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในตลาดตราสารทุน (ตลาดหุ้น) ต่างก็
น่าจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในอัตราท่ีน่าพอใจ อาจจะมากหรือน้อยบ้างขึ้นอยู่กับตัวหลักทรัพย์ที่นักลงทุนท าการซื้อ
ลงทุนเอาไว ้ 

ซ่ึงถ้าพิจารณาจากภาพของตลาดโดยรวมแล้ว ตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 160 จุด หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้น 15.3 % (นับต้ังแต่ต้น
เดือน ม.ค. 2555 จนถึงวันท่ี 5 เม.ย. ท่ีผ่านมา) แต่ในทางกลับกัน หากพิจารณาในส่วนของตลาดตราสารหน้ี (พันธบัตร, หุ้นกู้) กลับ
พบว่าดัชนีปรับตัวลดลงเล็กน้อย หรือประมาณ -1.6% ซ่ึงถือเป็นเรื่องท่ีไม่ผิดปกติแต่อย่างใดครับ เน่ืองจากในช่วงระยะเวลาดังกล่าว 
ประเด็นท่ีเกี่ยวข้องกับเงินเฟ้อภายในประเทศ (Inflation) เริ่มเข้ามามีผลกดดันตลาดมากขึ้น นักวิเคราะห์รวมถึงนักลงทุนบางส่วนเริ่ม
คาดการณ์ถึงความเป็นไปได้ท่ีจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ซ่ึงในท่ีสุดแล้ว แรงกดดันเหล่าน้ีส่งผลท าให้อัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตร (Yield) ขยับตัวเพ่ิมขึ้น หรือในอีกความหมายหน่ึงก็คือ มีผลท าให้ราคาตราสารหน้ีปรับตัวลดลงน่ันเอง 

แต่สถานการณ์เช่นน้ีไม่ได้หมายความว่า ตลาดตราสารหน้ีจะไม่ได้รับความสนใจจากนักลงทุนครับ แต่ในทางตรงกันข้าม นักลงทุนท่ัวไป
และโดยเฉพาะนักลงทุนต่างชาติ กลับใช้จังหวะท่ีราคาตราสารหน้ีปรับตัวลดลง เข้ามาซ้ือตราสารหน้ีเพิ่มมากขึ้นอีกด้วย ซ่ึงเม็ดเงินของ
นักลงทุนต่างชาติท่ีไหลเข้ามาท้ังในส่วนของตลาดหุ้น และตลาดตราสารหน้ี มองเห็นได้อย่างชัดเจนผ่านอัตราแลกเปลี่ยน หรือค่าเงิน
บาทตั้งแต่ช่วงต้นปีท่ีผ่านมา โดยในช่วงนั้นค่าเงินบาทไทยอยู่ท่ี 31.88 บาทต่อ 1 ดอลล่าร์สหรัฐ และเริ่มมีทิศทางที่แข็งค่าขึ้นเรื่อยๆ 
จนมาอยู่ท่ีระดับ 30.81 บาทต่อ 1 ดอลล่าร์สหรัฐ ณ วันท่ี 2 เมษายนท่ีผ่านมา หรือคิดเป็นการแข็งค่าขึ้น 3.4% ภายในช่วงระยะเวลา
เพียง 3 เดือนครับ 

นอกจากนี้แล้ว เรายังพบว่ายอดการซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติท้ังในตลาดหุ้น และตลาดตราสารหน้ีมีค่าเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยนัก
ลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสะสม (Accumulate Net Buy) ในตลาดหุ้นไทยนับต้ังแต่ต้นปีท่ีผ่านมา สูงถึง 82,800 ล้านบาท ในขณะท่ียอด
ซ้ือสะสมในตลาดตราสารหน้ีนับต้ังแต่ต้นปีถึงมีนาคม พุ่งสูงถึง 300,000 ล้านบาทเลยทีเดียวครับ (แบ่งเป็นการซื้อสุทธิในตราสารระยะ
สั้นท่ีมีอายุน้อยกว่า 1 ปี ประมาณ 247,700 ล้านบาท ในขณะท่ียอดการซ้ือสุทธิส าหรับตราสารท่ีมีอายุมากกว่า 1 ปี เท่ากับ 52,300 



ล้านบาท) อย่างไรก็ตาม การไหลเข้าอย่างรวดเร็วของเงินทุนต่างชาติในรอบน้ี ดูเหมือนว่าจะมีความร้อนแรง และรวดเร็วผิดไปจากใน
อดีตท่ีผ่านมา ซ่ึงนักลงทุนควรจะต้องใช้ความระมัดระวังอย่างสูง หากจะตัดสินใจ “เก็งก าไร” ในตลาดการเงินของไทย ในช่วง
ระยะเวลานับจากนี้เป็นต้นไป แต่ถ้าหากเป็นการตัดสินใจเพื่อจะ “ลงทุนในระยะยาว” แล้ว พื้นฐานของสภาพเศรษฐกิจไทยในปัจจุบัน 
ยังคงถือได้ว่ามีความน่าสนใจ ไม่แพ้ประเทศอื่นๆ ท่ีอยู่ในภูมิภาคเดียวกันครับ 

ส่วนทางด้านของสถานการณ์ความวุ่นวายทางการเมืองไทย และเหตุการณ์รุนแรงในสามจังหวัดชายแดนภาคใต้ท่ีเกิดขึ้นอยู่ในขณะน้ี ดู
เหมือนว่าจะยังไม่มีผลกระทบกับการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมากเท่าไรนัก ซ่ึงแน่นอนครับว่า ธุรกิจการท่องเท่ียวท่ีเป็น
แหล่งรายได้หลักของไทยทางหน่ึงอาจจะมีปัญหาไปบ้างในช่วงท่ีมีความวุ่นวาย แต่อุตสาหกรรมการผลิตและการส่งออกของไทย ท่ีเป็น
แหล่งรายได้หลักของไทยเช่นกัน ยังคงสามารถเดินหน้าไปได้อย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับการฟื้นตัวของประเทศอื่นๆ ท่ีเป็นประเทศคู้ค้า
ของไทย ดังน้ันแล้ว ด้วยกระแสการไหลเข้าของเงินทุนต่างชาติอย่างต่อเน่ือง ท่ีน่าจะสะท้อนได้ว่า นักลงทุนต่างชาติยังคงมีความเชื่อมั่น
ต่อสถานการณ์ต่างๆในประเทศไทย ประกอบกับสภาพพื้นฐานทางเศรษฐกิจของไทย ท่ีแนวโน้มว่าจะฟื้นตัวได้ไม่น้อยหน้าไปกว่า
ประเทศอื่นๆแล้ว ช่วงเวลา ณ ปัจจุบัน น่าจะเป็นโอกาสท่ีดีช่วงหน่ึงส าหรับการเข้ามาแสวงหาผลตอบแทนในระยะยาวของนักลงทุน
ไทย แต่ท้ังนี้ จะต้องไม่ลืมพิจารณาถึงความเสี่ยง หลายๆด้านท่ีอาจจะเกิดขึ้นควบคู่กันไปด้วยครับ 

 

  
 

 

 


