
 
 
 

1 September 2010 

การซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติในตลาดตราสารหนี้ไทยในชวงคร่ึงแรกของป 2553 

 

ภัทราภรณ พัชรศักดาธร 

ฝายกํากับดูแล   สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 
 

บทนํา   

นักลงทุนตางชาตินับเปนกลุมนักลงทุนที่เริ่มมบีทบาทมากข้ึนในตลาดตราสารหน้ีไทย  แมวาในอดีตทีผ่านมาจะยังมีสัดสวนการซื้อขายไมมากนัก  มี

สัดสวนเฉลี่ยนอยกวา 5% ของมูลคาการซื้อขายรวม แตก็มีแนวโนมเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องซ่ึงสงผลดีตอสภาพคลองของตลาดตราสารหนี้ไทย

โดยเฉพาะในรุนอายุกลางถึงยาวที่โดยปกติจะมีสภาพคลองนอยกวารุนอายุสั้นๆ ซึง่เปนที่นิยมซ้ือขายของนักลงทุนสถาบนัในประเทศ 

 

ภาพรวมการซื้อขายของนกัลงทุนตางชาตใินป 2553   

• มูลคาการซื้อขายของตางชาติเพ่ิมขึ้นกวา 300% เทียบกบัปกอน 

ในชวงครึง่ปแรกของป 2553  แมวามูลคาการซื้อขายรวมของ

ตลาดตราสารหนี้โดยรวมจะต่ํากวาในชวงเดียวกนัของปกอน

เล็กนอย    แตมูลคาการซ้ือขายของนักลงทุนตางชาติกลบัเพ่ิมข้ึน

กวา 326 % โดยมีมูลคาการซือ้ขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 3,792 

ลานบาทตอวัน หรือ คิดเปน 6.02% ของการซื้อขายตราสารหน้ี

ประเภท outright ทั้งหมด    เทียบกับชวงเดียวกันของปกอนที่มี

มูลคาซื้อขายเฉลีย่ 882 ลานบาทตอวัน   อยางไรก็ตามพบวา

มูลคาซื้อขายลดลงประมาณ 21 % เมื่อเทียบกับชวงคร่ึงหลงัของ

ปทีผ่านมาซ่ึงมีมลูคาซ้ือขายเฉลี่ยอยูที่ 4,554 ลานบาทตอวัน   

 

 

• ตางชาติซื้อสุทธติั้งแตตนปกวา 47, 472 ลานบาท สงผลใหยอดถือครองตราสารหนี้สูงถึง 144,668 ลานบาท 
 

ตั้งแตตนปที่ผานมาพบวานักลงทุนตางชาติมียอดซื้อสุทธิในตลาดตราสารหน้ีไทยเทากับ 47,472 ลานบาท   สงผลใหยอดถือครองตราสารหนี้

เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องจาก 100,172 ลานบาท ณ ไตรมาส 4 ของป 2552 เปน 144,668 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2553 ซึ่งนับเปนมูลคาการ

ถือครองตราสารหนี้ในระดับที่สูงสุดในประวัติศาสตร   โดยคิดเปนสัดสวน 6.46 % ของมูลคาคงคางของตลาดโดยรวม 

 

Buy Sell Net Trading Total
Jan-09 6,182              5,332              849                 11,514            1,328,461    0.87%
Feb-09 4,240              4,553              (313)                8,793              1,328,742    0.66%
Mar-09 2,820              6,323              (3,504)             9,143              1,494,304    0.61%
Apr-09 3,845              4,130              (285)                7,975              1,266,975    0.63%
May-09 21,794            12,408            9,386              34,202            1,236,038    2.77%
Jun-09 13,387            19,945            (6,557)             33,332            1,373,023    2.43%

Total H1-2009 52,268            52,691            (423)                104,959         8,027,543    1.31%
Average/Day 882                 64,738          1.31%

Jul-09 33,591            15,862            17,729            49,453            1,255,337    3.94%
Aug-09 33,058            35,529            (2,472)             68,587            1,066,787    6.43%
Sep-09 47,116            41,905            5,211              89,021            998,424       8.92%
Oct-09 78,799            96,592            (17,793)         175,391         1,145,289    15.31%
Nov-09 58,269            47,004            11,265            105,274         974,900       10.80%
Dec-09 43,122            33,893            9,229              77,014            1,076,448    7.15%

Total H2-2009 346,222         323,476         22,746            564,740         6,517,186    8.67%
Average/Day 4,554              52,558          8.67%

Jan-10 41,020            37,264            3,757              78,284            1,249,756    6.26%
Feb-10 34,812            38,561            (3,749)             73,373            1,200,736    6.11%
Mar-10 50,510            24,691            25,819            75,201            1,357,533    5.54%
Apr-10 37,834            30,576            7,258              68,410            1,270,378    5.39%
May-10 32,541            32,500            41                   65,041            1,006,412    6.46%
Jun-10 50,771            36,425            14,346            87,197            1,349,338    6.46%

Total H1-2010 247,490         200,018         47,472            447,507         7,434,152    6.02%
Average/Day 3,792              63,001          6.02%

Non‐Resident
Year Market % Share



 
 
 

        

        

ที่มา : ขอมูลยอดคงคางของตราสารหนี้จากธนาคารแหงประเทศไทย 

 

สัดสวนการลงทุนของตางชาตใินตราสารหนี้ประเภทตางๆ  

• ตางชาติซื้อสุทธิในตราสารหนีอ้ายุ 5 – 10 ปกวา 75% 

ในขณะท่ีการซื้อขายโดยรวมของนักลงทุนตางชาติในชวงครึ่งปแรกอยู

ในกลุมตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือต่ํากวา 1 ปมากที่สุดถึง  49% ของ

มูลคาซื้อขายของนักลงทุนตางชาติทั้งหมด แตเมื่อพิจารณาจากมูลคา

ซ้ือสุทธิ (Net Buy) พบวาตางชาติมียอดซื้อสุทธิสูงที่สุดในกลุมตราสาร

หนี้อายุคงเหลือ 5 – 10 ป คือประมาณ 35,774 ลานบาท (75% ของ

ยอดซื้อสุทธิรวม) ซ่ึงสัดสวนดังกลาวสูงข้ึนอยางชัดเจนจากป 2552 ที่มี

มูลคาซื้อสุทธิเพียง 5,217 ลานบาท (23% ของยอดซื้อสุทธิรวม)  ทั้งนี้  

พบวายอดซื้อสุทธิในตราสารอายุ 5 - 10 ปเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องนับแต 

ตนป  โดยเพ่ิมข้ึนกวา 2 เทาในเดือนมีนาคมและสูงที่สุดในเดือนเมษายนคือประมาณ 13,214 ลานบาท   สําหรับตราสารหนี้ที่มียอดซ้ือสุทธิ

รองลงมาไดแก ตราสารหนี้อายุนอยกวา 1 ป เทากับ 17,421 ลานบาท (37%) และตราสารหนี้อายุมากกวา 10 ป 6,377 ลานบาท (13%) 
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เปรียบเทียบปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้กบัการซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพย 

จากการเปรียบเทียบขอมูลการซื้อขายสุทธิของนักลงทุน

ตางชาติในตลาดตราสารหนี้และตลาดหลักทรัพย  ไมพบวามี

ลักษณะการโยกยายเงินลงทุนกันระหวาง 2 ตลาด แมบาง

ชวงจะมีทิศทางตรงกันขามแตขนาดของมูลคาไมไดสอดคลอง

กัน เชน ในชวงเหตุการณความไมสงบตลอดเดือนพฤษภาคม 

2553 นักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิจากตลาดหลักทรัพย 

รวม 58,745 ลานบาท แตกลับมียอดซื้อสุทธิในตลาดตราสาร 

หนี้เพียง 254 ลานบาทเทานั้น หรือแมแตในเดือนมิถุนายนก็พบวานักลงทุนตางชาติมียอดซ้ือสุทธิจากตลาดหลักทรัพย 2,975 ลานบาท และก็มียอด

ซื้อสุทธิในตลาดตราสารหน้ีรวม 14,346 ลานบาทดวยเชนกัน    นอกจากนั้นในเดือนมีนาคม 2553 พบวาตางชาติเขามาซ้ือสุทธิทั้งในตลาดตราสาร

หนี้และตลาดหุนในมูลคาสูง  
 
 

การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนเปรยีบเทียบกับมูลคาการซื้อขายตราสารหนี ้

การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทตอดอลลาร

มีแนวโนมแข็งคาข้ึนเรื่อยมาตั้งแตป 2552 ซ่ึงมีสาเหตุจาก

หลากหลายปจจัยทั้งจากปจจัยภายนอก เชน ปญหาทาง

เศรษฐกิจของสหรัฐ ความกังวลถึงปญหาหนี้ในยุโรป การ

เปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจของจีน เปนตน และปจจัย

ภายใน เชน เงินสํารองระหวางประเทศ แนวโนมดอกเบี้ยขา

ข้ึน สถานการณทางการเมือง เปนตน ลวนเปนปจจัยที่สงผล 

ใหนักลงทุนตางชาติโยกยายเงินทุนเขามาลงทุนในภูมิภาคเอเชียมากข้ึน จึงสงผลใหคาเงินของประเทศในเอเชีย ทั้งญ่ีปุน มาเลเซีย อินโดนีเซียและ 

สิงคโปร แข็งคาข้ึนเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ 
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จากการวิเคราะหคาความสัมพันธ (Correlation) ระหวางการเปลี่ยนแปลง

อัตราแลกเปลี่ยนบาท/ดอลลารสหรัฐกับการเปลี่ยนแปลงมูลคาการซื้อขายสุทธิ

ของนักลงทุนตางชาติตั้งแตเดือนมกราคม 2553 – มิถุนายน 2553 พบวามี

ความสัมพันธในทิศทางตรงขามกัน กลาวคือเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนปรับตัวลดลง 

(คาเงินบาทแข็งคาข้ึน) มูลคาการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติปรับตัวเพ่ิมข้ึน

ทั้งในตลาดตราสารหน้ี (โดยมีคา Correlation = -0.26) และตลาดหลักทรัพย 

(โดยมีคา Correlation = -0.35) ดังรูป 

 

บทสรุป 

ปจจัยทีส่งผลใหสัดสวนการลงทนุในตราสารหนี้ของนักลงทุนตางชาติเพิ่มข้ึนอยางมากสวนหน่ึงมาจากการท่ีภาวะเศรษฐกิจในตลาดโลก

มีความผันผวนคอนขางสูง ทําใหเม็ดเงินลงทนุจากตางชาติไหลเขามาในตลาดเอเชียรวมถึงประเทศไทยจํานวนมาก โดยมูลคาการซื้อขายตราสาร

หนี้ไทยปรบัตัวเพ่ิมข้ึนถึง 326% เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน   ทัง้นี้ พบวาปริมาณการลงทุนของตางชาติ ทั้งในตลาดหลักทรัพยและตลาด

ตราสารหน้ี มีความสัมพันธกับทศิทางการแข็งคาของเงินบาท แตอยางไรก็ตามการเพิ่มข้ึนของนักลงทุนตางชาติรวมถึงทิศทางคาเงินบาทยงัเปนผล

จากปจจัยอ่ืนๆ ทางเศรษฐกิจ ซึ่งเปนประเดน็ที่ตองจับตามองกันตอไป 

 

 

 

FX change Bond change
FX change 1
Bond change ‐0.26 1

FX change Stock change
FX change 1
Stock change ‐0.35 1


