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 จะซ้ือขายตราสารหนี้ดวยตนเอง.....ตองติดตอใครบาง ?? 

(คอลัมนสถานีลงทุน นสพ. ประชาชาติธุรกิจ # 27 เม.ย. 54) 
 
 

โดยสุชาติ ธนฐิตพัินธ, ฝายวิจัยและพัฒนา 

    

ในชวงที่ภาวะเศรษฐกิจของโลกเริ่มมีความไมแนนอนสูงขึ้นเรื่อยๆ ทั้งที่มีสาเหตุจากปจจัยที่สามารถควบคุมได เชนปญหาความวุนวายทาง

การเมือง หรือสาเหตุจากปจจัยอื่นๆ ที่ไมสามารถควบคุมได เชนภัยพิบัติทางธรรมชาติก็ตาม   ความไมแนนอนเหลานี้สงผลทําใหการลงทุนใน

สินทรัพยประเภทตางๆ มีความเสี่ยงเพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวย   ในสถานการณเชนนี้ “ตลาดตราสารหนี้” จึงเปนอีกทางเลือกหนึ่งที่นักลงทุนทั่วโลกหันมา

ใหความสนใจมากขึ้น   แตสําหรับประเทศไทยแลว ตลาดตราสารหน้ีอาจจะดูเหมือนส่ิงที่คอนขางไกลตัว และไมเปนที่คุนเคยสําหรับนักลงทุน

โดยทั่วไป โดยเฉพาะอยางยิ่งกับนักลงทุนรายยอย (Retail Investor) ที่มีอยูเปนจํานวนมากในปจจุบัน   และถึงแมวาลักษณะเฉพาะตัวของตลาดตรา

สารหนี้ในหลายๆดาน ยังคงมีความซับซอนและสรางความยุงยากใหกับนักลงทุนอยูบาง (เชนการซื้อขายที่ไมมีระบบ หรือการซื้อขายที่ใชวิธีเจรจา

ตอรอง – OTC เปนหลัก)   แตในขณะเดียวกัน องคประกอบหลายๆอยางในตลาดตราสารหนี้ ก็มีความคลายคลึงกับตลาดหุน (Stock Market) ที่นัก

ลงทุนรายยอยในบานเราตางก็คุนเคยเปนอยางดีอยูแลว   และดวยสถานการณปจจุบันที่หลายๆฝายหันมาใหความสําคัญกับตลาดตราสารหนี้ไทย

มากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงกับกระแสการตื่นตัวที่จะเขามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้ดวยตนเองของนักลงทุนรายยอย   ส่ิงสําคัญที่สุดประการแรกที่

นักลงทุนทั่วไปควรตองรูก็คือ จะตองทําการติดตอกับใครบางนั่นเองครับ        
 

และเพ่ือชวยใหเราสามารถมองเห็นภาพตางๆไดงายขึ้น   ผมจะขอยกตัวอยางการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ โดยการเปรียบเทียบกับการ

ลงทุนในตลาดหุนครับ   โดยนักลงทุนที่ตองการจะซ้ือขายหุนสามัญดวยตนเองแลว ส่ิงแรกที่ตองทําก็คือการเขาไปติดตอเพ่ือขอเปดบัญชีซื้อขาย

หลักทรัพยกับ “บริษัทหลักทรัพย” หรือที่เรานิยมเรียกกันในอีกชื่อหนึ่งวา “Broker” นั่นเองครับ   โดยในปจจุบันมี Broker ที่ไดรับใบอนุญาตเพ่ือ

ประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท ก (ธุรกิจหลักทรัพยที่เก่ียวของกับตราสารทุน) รวมท้ังส้ิน 39 บริษัทดวยกัน   ซึ่งในจํานวนทั้งหมดนี้ จะมี Broker 

บางแหงที่เนนใหบริการเฉพาะกับนักลงทุนสถาบันเปนหลัก ในขณะที่ Broker สวนใหญจะเนนใหบริการกับนักลงทุนรายยอย   ดังนั้นนักลงทุนจะ

เลือกใชบริการกับ Broker แหงใด คงตองขึ้นอยูกับความพึงพอใจของนักลงทุนเปนหลักครับ   ทั้งนี้ Broker แตละแหงจะจัดใหมีเจาหนาที่การตลาด 

(Marketing) เพ่ือคอยติดตอ ใหคําแนะนําเก่ียวกับการซื้อขายหลักทรัพย รวมถึงคอยรับคําส่ังซื้อขายจากนักลงทุนดวย    
 

แตสําหรับการลงทุนในตลาดตราสารหนี้แลว ถึงแมจะมีความแตกตางกับการลงทุนในตลาดหุนอยูบาง แตก็พบวายังมีหลายสวนที่มีความ

คลายคลึงกัน   โดยส่ิงแรกที่นักลงทุนตองทําก็คือ การเขาไปติดตอกับ “บริษัทผูคาตราสารหนี้” หรือที่เรียกกันในอีกชื่อหนึ่งวา “Dealer” นั่นเองครับ   

ทั้งนี้ Dealer จะหมายถึงบริษัทที่ไดรับใบอนุญาตเพ่ือประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท ข (ธุรกิจหลักทรัพยที่เก่ียวของกับตราสารหนี้) ซึ่งในปจจุบันมี

อยูทั้งส้ิน 53 บริษัทดวยกัน โดยแบงเปนบริษัทหลักทรัพย 34 แหง และธนาคารพาณิชยอีก 19 แหง   โดยในจํานวน Dealer ทั้งหมดนี้ สวนใหญจะ

เนนใหบริการกับนักลงทุนประเภทสถาบันเปนหลัก (ซึ่งแตกตางกับตลาดหุน ที่ Broker สวนใหญจะเนนใหบริการกับนักลงทุนรายยอยครับ) แต

อยางไรก็ตามยังคงมี Dealer อีกหลายแหงที่ใหบริการกับนักลงทุนรายยอยควบคูกันไปดวย ซึ่งนักลงทุนสามารถหารายชื่อและเบอรโทรศัพทของ 

Dealer กลุมนี้ไดจาก http://www.thaibond.com/Default.aspx?tabid=130 ครับ 
 

ทั้งนี้ในบริษัท Dealer แตละแหงจะประกอบไปดวยบุคลากรที่ทํางานเกี่ยวของกับการซื้อขายตราสารหนี้อยู 2 กลุมดวยกันคือกลุมของผูคา

ตราสารหนี้ (Trader) และกลุมของเจาหนาที่การตลาด (Sales Staff)   โดยที่ Trader จะเนนทําการซื้อขายตราสารหนี้เพ่ือบริษัทของตนเองเทานั้น 

(ทํากําไรจากการลงทุนในตราสารหนี้ใหกับบริษัท)   นั่นจึงหมายความวา Trader จะเนนการซ้ือขายโดยติดตอกับนักลงทุนประเภทสถาบัน และติดตอ

กับ Trader ดวยกันเปนหลัก   ซึ่งเปนการแบงงานกันอยางชัดเจนกับ Sales Staff ที่จะทําหนาที่ติดตอชักชวน และใหคําแนะนําการลงทุนกับลูกคา

ทั่วๆไป   นอกจากนี้แลว สํานักงาน ก.ล.ต. ยังชวยเพิ่มความเชื่อมั่นใหกับนักลงทุนที่จะตองทําการติดตอซื้อขายตราสารหนี้กับ Sales Staff ดวยการ
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ออกกฏบังคับให Sales Staff ทุกคนตองผานการทดสอบความรูจากสถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน (TSI) และตองขึ้นทะเบียนเปนผูติดตอกับนัก

ลงทุนไวกับสํานักงาน ก.ล.ต. กอนดวยครับ 
 

ดวยโครงสรางที่คอนขางคลายคลึงกันนี้   นาจะชวยทําใหนักลงทุนทั่วๆไปที่เริ่มสนใจจะเขามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้ดวยตัวเอง 

มองเห็นภาพไดชัดเจนขึ้นแลววาจะตองเริ่มทําการติดตอกับใครบาง   แตอยางไรก็ตามเราตองไมลืมวา ถึงแมการลงทุนในตราสารหนี้จะจัดไดวาเปน

การลงทุนที่มีความเส่ียงนอย แตก็ยังถือวาเปนการลงทุนที่มีความเส่ียงเชนเดียวกับการลงทุนในทางเลือกอื่นๆ   ดังนั้นการศึกษาหาขอมูลและ

ตัดสินใจอยางรอบคอบ จึงถือเปนขอปฏิบัติที่ผูลงทุนตองใหความสําคัญในลําดับตนๆ และไมควรมองขามครับ 
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