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Press Release 

สรุปภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยไตรมาส 1 ปี 2562 และแนวโน้มช่วงท่ีเหลือของปี 

9 เมษายน 2562 

“การระดมทุนของภาคเอกชนผ่านตราสารหนี้ระยะยาวเป็นไปอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะจากบริษัทขนาดใหญ่ 
มูลค่าการออกในไตรมาส 1 ปี 2562 สูงขึ้นมากจากช่วงเดียวกันปีท่ีแล้ว ทําลายสถิติการออกสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ของไตรมาส 1  ในขณะท่ีการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะสั้นลดลงจากท้ังภาค Real sector และ 
Bank&Finance  ด้านนักลงทุนต่างชาติมีการขายสุทธิตราสารหนี้ไทยรวม 42,305 ล้านบาทโดยส่วนใหญ่เป็นการ
ขายในตราสารหน้ีระยะสั้นหลังจากท่ีเข้าซื้ออย่างต่อเน่ืองตลอดท้ังปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม ตลาดตราสารหน้ีไทยใน
ไตรมาส 1 ปี 2562 น้ี ยังคงขยายตัวได้อย่างต่อเน่ืองแม้ว่าต้นทุนการกู้ยืมจะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อยเม่ือเทียบกับ
ปลายปีท่ีผ่านมา”  

 นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) กล่าวถึงภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย 
ในไตรมาสแรกปี 2562 ว่าตลาดตราสารหน้ีไทยโดยรวมยังคงเติบโตได้ดี มีมูลค่าคงค้างรวม 12.96 ล้านล้านบาท ขยายตัว
ขึ้นร้อยละ 1.3 จาก 12.79 ล้านล้านบาทเมื่อสิ้นปีท่ีผ่านมา โดยตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวมีการออกเพ่ิมขึ้นถึง 
ร้อยละ 24 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน ทําลายสถิติการออกสูงสุดเป็นประวัติการณ์ของไตรมาส 1 โดยส่วนใหญ่เป็น
การออกของบริษัทขนาดใหญ่ในภาค Real sector ท่ีเสนอขายให้แก่นักลงทุนกลุ่มสถาบันและนักลงทุนรายใหญ่ (II/HNW) 
แต่ในด้านของตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะสั้น มีมูลค่าการออกลดลง โดยกลุ่มธุรกิจเดียวกันได้เปลี่ยนจากการออกต๋ัวบีอีไป
เป็นการกู้ยืมกันในรูปแบบของสัญญาเงินกู้แทน ส่วนภาค Real sector และ Bank&Finance คาดว่าส่วนหน่ึงเป็นการ
ชะลอการออกเพื่อรอจังหวะดอกเบี้ยท่ีเหมาะสมหลังจากท่ีต้นทุนการกู้ยืมระยะสั้นปรับตัวสูงขึ้นตามการปรับขึ้นของ
ดอกเบี้ยนโยบาย ซึ่งผู้ออกของภาค Real sector ที่มีอันดับเครดิตสูง (ต้ังแต่ A- ขึ้นไป) ยังคงออกอย่างต่อเน่ืองและ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อย แต่ลดลงจากผู้ออกท่ีอันดับเครดิตไม่สงู (ตํ่ากว่า BBB- ลงไป) และผู้ออก Non-rated 

ด้านการลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ในช่วงไตรมาสแรกปี 2562 น้ี นักลงทุนต่างชาติมีการขายออกสุทธิ
ตลอด 3 เดือนแรกรวม 42,305 ล้านบาท โดยส่วนมากเป็นการขายออกในตราสารหนี้ภาครัฐระยะส้ันเพื่อรับรู้ผลกําไร



หลังจากท่ีทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของไทยดูเหมือนว่าจะเปลี่ยนเป็นขาขึ้นเมื่อช่วงปลายปีท่ีผ่านมา และค่าเงินบาทท่ีอ่อน
ค่าลงเล็กน้อย แต่ยังมีการเข้าซื้อสุทธิในตราสารหนี้ภาครัฐระยะยาว ทําให้ ณ สิ้นไตรมาสหน่ึงน้ี ต่างชาติมีมูลค่าการลงทุน
สะสมสุทธิในตราสารหน้ีไทยท้ังสิ้น 942,993 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.3 ของมูลค่ารวมตลาดตราสารหนี้ไทย ส่วนเส้น
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลมีความชันน้อยลง โดยรุ่นอายุไม่เกิน 1 ปี ปรับตัวขึ้นต่อเน่ือง 5-12 bps. ส่วนรุ่นอายุ 2-
10 ปี ปรับตัวสูงขึ้น 1-9 bps.  

สําหรับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการ 
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยคาดว่า อัตราดอกเบ้ียนโยบายจะคงอยู่ในระดับเดิม ในขณะท่ีอัตราดอกเบ้ียระยะยาวจะ
เคลื่อนไหวในกรอบท่ีแคบมากๆ จากปัจจัยเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับตํ่าและการลงทุนภาคเอกชนยังคงทรงตัวเพื่อรอดู
ทิศทางและประสิทธิผลของนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่  
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