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สรุปภาวะตลาดตราสารหนี้ไทยครึ่งแรก ป ี2562 และแนวโน้มช่วงท่ีเหลือของป ี 

11 กรกฎาคม 2562 

“บริษัทเอกชนไทยใช้ประโยชน์การระดมทุนผ่านการออกตราสารหนี้ภาคเอกชนระยะยาวอย่างต่อเน่ือง

ท่ามกลางความไม่แน่นอนของสงครามการค้าและทิศทางอัตราดอกเบี้ย โดยในครึ่งปีแรกท่ีน้ีมีมูลค่าการออกกว่า 5 แสนล้าน

บาทเพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 34 จากช่วงเดียวกับปีท่ีแล้ว ซ่ึงผู้ออกรายใหญ่ 10 อันดับแรกมีสัดส่วนการออกกว่าร้อยละ 50 

ของมูลค่าการออกในครึ่งแรกปี 2562  คาดปีน้ีท้ังปีจะเป็นคร้ังแรกในประวัติศาสตร์ท่ีมียอดการออกทะลุ 1 ล้านล้านบาท  

ส่วนนักลงทุนต่างชาติกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหนี้ไทยในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของครึ่งปีแรกจนทําให้ยอดการลงทุน

สุทธิเปล่ียนจากขายสุทธิกว่า 4 หมื่นล้านบาทในไตรมาส 1 ท่ีผ่านมาเป็นซ้ือสุทธิตราสารหนี้ไทยรวม 3,213 ล้านบาท

ในครึ่งแรกของปี 2562 น้ี”  

นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) เปิดเผยถึงภาวะตลาดตราสารหนี้

ไทยในคร่ึงปีแรกนี้ว่า ตลาดตราสารหนี้ไทยโดยรวมเติบโตสูงกว่าร้อยละ 5.45 มีมูลค่าคงค้างรวมเพิ่มขึ้นเป็น 13.49  

ล้านล้านบาท จาก 12.79 ล้านล้านบาทเมื่อส้ินปีท่ีผ่านมา โดยตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวมีการออกเพิ่มขึ้นถึง 

ร้อยละ 34 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน โดยผู้ออกรายใหญ่ 10 อันดับแรกมมูีลค่าการออกคิดเป็นสัดส่วนกว่าร้อยละ 

50 ของมูลค่าการออกในคร่ึงแรกปี 2562 ทําให้คาดว่าในปีนี้จะมีมูลค่าการออกแตะ 1 ล้านล้านบาท ส่วนตราสารหนี้

ภาคเอกชนระยะส้ัน มีมูลค่าการออกลดลงจากช่วงเดียวกันปีท่ีแล้วกว่าร้อยละ 68 โดยเป็นการลดลงของการออกตั๋ว

สัญญาใช้เงิน (ต๋ัว PN) ในกลุ่มธุรกิจเดียวกัน 

หลังจากช่วงกลางเดือนพฤษภาคมท่ีการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนดูจะมีความตึงเครียดมากขึ้น และ
การแสดงท่าทีของ Fed ว่าอาจจะปรับลดดอกเบี้ยลงราวร้อยละ 0.5 ในช่วงท่ีเหลือของปี ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติหัน
กลับเข้ามาเป็นฝ่ังซ้ือในตลาดตราสารหน้ีไทยอย่างต่อเนื่องใน 2 เดือนสุดท้ายของคร่ึงปีแรกน้ี จากท่ีมีการขายสุทธิมาตั้งแต่
ต้นปี 2562 จนถึงเดือนเมษายน  ทําให้ยอดการซื้อสุทธขิองนักลงทุนต่างชาติในคร่ึงปีแรกเท่ากับ 3,213 ล้านบาท โดยเป็น
การขายออกในตราสารหน้ีภาครัฐระยะส้ันและเข้าซื้อในตราสารหนี้ภาครัฐระยะยาว  โดยมีมูลค่าการลงทุนสะสมสุทธิของ



ต่างชาติในตราสารหนี้ไทย ณ คร่ึงปีแรกเท่ากับ 989,206 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.3 ของมูลค่ารวมตลาดตราสารหนี้
ไทย 

ส่วนเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในคร่ึงปีแรกมีความชันน้อยลง โดยรุ่นอายุไม่เกิน 1 ปี ปรับตัวข้ึน
ต่อเน่ือง 4-19 bps. ตามการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายเม่ือช่วงปลายปีท่ีผ่านมา ส่วนรุ่นอาย ุ10 ปี ค่อนข้างทรงตัวในช่วง 5 
เดือนแรกของปี แล้วปรับตัวลงอย่างรวดเร็วในเดือนมิถุนายนกว่า 32 bps จากร้อยละ 2.47 เมื่อปลายเดือนพฤษภาคมลง
มาท่ีร้อยละ 2.15 เม่ือส้ินเดือนมิถุนายน  

สําหรับทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในช่วงคร่ึงหลังของปีน้ี นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู้จัดการ 
สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยคาดว่า จากเงินบาทท่ีแข็งค่าและอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง จะเป็นแรง
กดดันให้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงปลายปีหรือต้นปีหน้า ในขณะท่ีผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะส้ันอาจ
ขยับลงจากการปรับลดวงเงินการประมูลพันธบัตรธปท. ท่ีจะเร่ิมในเดือนกรกฎาคม และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวน่าจะปรับตัวลงในกรอบจํากัดจากปัจจัยเงินเฟ้อและการลงทุนภาครัฐและเอกชนท่ียังคงทรงตัวเพื่อรอความ
ชัดเจนของนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม ่ 
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