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สิน้ไตรมาส 3 ปี 2561 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนีไ้ทยอยู่ท่ี  

12.48 ล้านล้านบาท   เพิ่มขึน้ 7.2% จากปลายปีท่ีผ่านมา 

 การซ้ือขายตราสารหนีใ้นตลาดรองเฉล่ียวันละ 82,093 ลานบาท   

ลดลง 9.14% เทียบกับส้ินปท่ีผานมา 

  พันธบัตรรัฐบาล และพันธบัตร ธปท. ซ้ือขายลดลง 
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Fund flows ของนักลงทุนตางชาติไหลเขาตอเนื่อง 
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 3 ไตรมาสแรกปี 2561 นักลงทนุต่างชาตเิพิ่มการถือครองตราสารหนีไ้ทย 100,944 ล้านบาท 

 โดยเป็นการเพิ่มขึน้ในตราสารหนีร้ะยะยาว สุทธิ 171,971 ล้านบาท และลดการถือครองตราสารหนีร้ะยะสัน้ 71,025 ล้านบาท 

หน่วย: ล้านบาท 



ตางชาติถือครองตราสารหนี้ไทยสูงเปนประวัติการ และมีอายุเฉลี่ยตราสารที่ยาวขึ้น 

 ณ ส้ินไตรมาส 3 นักลงทุนตางชาติถือครองตราสารหนี้ไทยรวม 940,349 ลานบาท  มีอายุเฉล่ียของตราสารหนี้ 7.5 ป  

 กวา 85% เปนการถือครองพันธบัตรรัฐบาล 
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มูลคาคงคางตราสารหนี้ภาคเอกชนโดยรวมยังเพ่ิมข้ึน 

  มูลคาคงคางตราสารหนี้ภาคเอกชน ณ ส้ินไตรมาส 3 ป 2561 เทากับ 3.59 ลานลานบาท 

  เพ่ิมข้ึน 9.8% จากส้ินป 2560 (299,402 ลานบาท)  

  โดยตราสารระยะส้ันลดลง และระยะยาวเพ่ิมข้ึน  

- ขอมูลตราสารไมขึ้นทะเบียน ณ 24 ก.ย. 61 ซ่ึงยังไดรับขอมลูไมครบถวน 

- ไมนับรวมการกูยืมเงินในกลุมธุรกิจเดียวกับและ STN 

 1.84   2.10   2.18  
 2.60   2.89   3.22  

 0.29  
 0.37   0.47  

 0.48  
 0.38  

 0.37  

 2.13  
 2.47  

 2.65  
 3.08  

 3.27  
 3.59  

 (0.30) 

 0.20  

 0.70  

 1.20  

 1.70  

 2.20  

 2.70  

 3.20  

 3.70  

2013 2014 2015 2016 2017 9M2018 

Tr
ill

io
n 

Ba
ht

 

ST 

LT 

Outstanding Corporate Bond 



 802   800  
 362  

 505   446  

 400  

 293   624  
 1,365  

 1,600  
 1,870  

 2,127  

 -    

 500  

 1,000  

 1,500  

 2,000  

9M 2016 9M 2017 9M 2018 

THB billion 

Short -term Issuance 

กลุมธุรกจิเดียวกัน 

Real Sector 

BANK/FIN 

มูลคาการออกตราสารหนี้ระยะสั้น 

 มูลคาการออกเพ่ิมข้ึน 13.74% จากชวงเดียวกันปท่ีแลว 

 หากไมรวมกลุมธุรกิจเดียวกัน  มูลคาการออกลดลง 38.8%  

 Real sector มีการออกลดลง 10.31% และ Bank&Fin ลดลง 

54.75% 
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 มูลคาการออก ตั๋ว BE ลดลง 20.53% จากชวงเดียวกันปที่แลว 

 แตมูลคาการออก หุนกู เพ่ิมขึ้น 12.75% และตั๋ว PN เพ่ิมขึ้นเกือบ 2 เทา 
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การออกตราสารหนี้ระยะสั้น Real sector  
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 กลุม Non-rated ออกลดลงมากท่ีสุด 32.95%,  

 แตกลุมเครดิตสูงมีการออกเพ่ิมข้ึน 

 A- ถึง A+ เพ่ิมข้ึน 7% และ BBB- ถึง BBB+ เพ่ิมข้ึน 18.5% จากชวง

เดียวกันปท่ีแลว 
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 เสนอขายกลุม PP10 ลดลง 31.13 % จากชวงเดียวกันปท่ีแลว 



มูลคาการออกตราสารหนี้ระยะยาว 

 มูลคาการออกเพ่ิมข้ึน 18.69% จากชวงเดียวกันปท่ีแลว 

     Bank&Fin มีการออก เพ่ิมข้ึน 4% และ Real sector มีการออกลดลง 25% 

     กลุม Rating A+ มีอายุการออกท่ียาวข้ึนจาก 5.33 ในป 2017 เปน 6.52 ในป 2018 

     กลุม Rating BBB มีอายุการเฉล่ียลดลง ลดลงจาก 3.55 ป เปน 2.77 ป ในป 2018 ขอมูลการออกไมรวม STN และ PN 
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จําแนกตาม Rating และกลุมนักลงทุน 

• มูลคาการออกตราสารหนี้ระยะยาวเพ่ิมข้ึนทุกกลุม Rating เม่ือ

เทียบกับ 9 เดือน ป 2017 

• โดยกลุม Rating AA- ถึง AAA เพ่ิมข้ึนสูงท่ีสุด 179% จาก TBEV 

ท่ีมีการออกในชวงป 2018 

• เสนอขายกลุม PP10 , PO ลดลง 33% และ 11% ตามลําดับ 

• เสนอขายกลุม II/HNW  เพ่ิมข้ึน 52% 

THB Billion 

PO – 11% 

PP10 – 33% 

II และ HNW +52% 

- ขอมูลการออกไมรวม STN และ PN 

- จน.ผูออกอาจมีการนับซ้ํา 
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 มูลค่าการออกตราสารหนีร้ะยะยาวเพิ่มขึน้ในทุกระดับ Rating เว้นกลุ่ม BBB ท่ีมียอดการออกลดลงเล็กน้อย 

 Non-rated กว่า 68% เป็นหุ้นกู้ท่ีมีประกัน (Secured) 

มูลคาการออกตราสารหนี้ระยะยาวแบงตาม Rating 
(เฉพาะท่ีข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA)     
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ตราสารหน้ีระยะยาวกลุม Non-Rated ออกในรูปแบบมีประกัน (Secured) มากข้ึน 
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• ป 2018 Non-rated กวา 68% เปนหุนกูมปีระกัน (Secured) 
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แนวโนมในชวงที่เหลือของป 2561  



Thailand Government Bond Yield Curve 

Tenor 8 Nov 2016 Change (BPS) 30 Dec 2016 Change (BPS) 29 Dec 2017 Change (BPS) 30 Sep 2018 UST-30 Sep 18 

1 M 1.43            +4          1.47           -33  1.15            +4         1.19  2.12 

2 Y 1.59            +10          1.70           -23  1.47           +48         1.95  2.81 

5 Y 1.89            +28          2.17           -31  1.85           +47         2.32  2.94 

10 Y 2.17            +50          2.67           -13  2.54           +27         2.81 3.05 

20 Y 2.72            +61          3.33           -37  2.96           +35         3.31 3.13 
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30-Dec-16,  3.33  

29-Dec-17, 2.96 

30-Sep-18,  3.31  

UST-30 Sep 18, 3.13 
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 ความแตกต่างของ Yield 10 ปี กับ 2 ปี 

ความชัน Yield Curve ของพันธบัตรรัฐบาลไทย และอเมริกา 

ความชันของ yield curve (ส่วนต่างของ Yield 2 ปี และ 10 ปี)  

 ความชันเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย ลดลง 21 bps จากปีท่ีแล้ว (2560 ท่ี 1.07)   

 ความชันเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอเมริกา ลดลง 27 bps จากปีท่ีแล้ว (2560 ท่ี 0.51) 

As of 28 Sep 2018 

US Average Spread, 1.87 

TH Average Spread, 1.01 

TH 2-10Y Spread,  0.86 

US 2-10Y Spread,  0.24 



TH: 2-Yr & 10-Yr Government Bond Yield Movement 
ทิศทางระยะส้ัน 
ขาขึน้จํากัด แนวโนมเคลื่อนไหวไมหางจากอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย ท่ีคาดวาจะคงไวท่ี 1.50% จนถึงสิน้ป 
• มุมมองการขึ้นดบ.โยบายของ กนง. ถูกสะทอนไปใน yield 

แลว ดังนั้นทัศนะเชิงลังเลในการปรับขึ้น จะนําไปสูการยอตัว 

• สถานะการเงินท่ีแข็งแกรงของไทยจากการเกินดุลบัญชี

เดินสะพัดและทุนสํารองระหวางประเทศในระดับสูง จะดึงดูด

เงินลงทุนตางชาติเขาประเทศ กดดัน yield ใหต่ําลง 

ทิศทางระยะยาว 
แนวโนมเคลื่อนไหวในกรอบ แตเอียงไปทางขาขึ้น 
• เศรษฐกิจไทยขยายตัวดี จากการเรงตัวขึ้นของการใชจาย

และการลงทุนภาครัฐ รวมถึงการลงทุนภาคเอกชน ดานภาค

สงออกและทองเท่ียวแนวโนมเติบโตตอเนื่อง 

• แนวโนมเงินเฟอเพ่ิมขึ้นตามราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑ 

• TH sovereign CDS spread ขยบัลง จากมุมมองเชิงบวก

ตอไทย 

• สถานะการเงินท่ีแข็งแกรงของไทย คาดดึงดูดเงินลงทุนไหล

เขาไทยตอเนื่อง กดดัน yield ใหต่ําลง 
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