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ปี 2017 ยอดคงค้างตลาดตราสารหนี Êไทยอยู่ท ีÉ  11.56 ล้านล้านบาท   เพ ิÉมข ึ Êน 4.89% เมืÉอเท ียบกับปีท ีÉแล้ว



มูลคาการซ้ือขายต่ําลง
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 การซื Êอขายตราสารหนี ÊในตลาดรองเฉลีÉยวันละ 90,355 ล้านบาท ลดลง -1.62% เท ียบกับปีทีÉแล้ว
 กว่า 93% เป็นการซ ื Êอขายตราสารหนี Êภาครัฐ (พ ันธบัตรรัฐบาล และพันธบัตร ธปท.) 



การซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน
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 ปี 2017 ตราสารหนี Êภาคเอกชนมีการซ ื Êอขายเพ ิÉมข ึ Êน 17.48% จากปีท ีÉแล้ว
 ขยายตัวเฉลีÉย 25.38% ต่อปี ตั Êงแต่ปี 2011



Fund flows ของนักลงทุนตางชาติป 2560

 ปี 2559 นักลงทุนต่างชาตเิพ ิÉมการถือครองตราสารหนี Êไทย 62,071 ล้านบาท
 ปี 2560 นักลงทุนต่างชาตเิพ ิÉมการถือครองตราสารหนี Êไทย 222,990 ล้านบาท กว่า 76% เป็นการเพ ิÉมข ึ Êนในตราสารหนี Êระยะยาว และ 24% เพ ิÉมข ึ Êนในตราสารหนี Êระยะสั Êน หน่วย: ล้านบาท
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การถือครองพันธบัตรรัฐบาลและ ธปท. ของนักลงทุนตางชาติ
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 ปี 2560 นักลงทุนต่างชาตถิือครองตราสารหนี Êไทยท ั Êงสิ Êน 850,584 ล้านบาท
 กว่า 78% เป็นการถอืครองในพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว



เสนอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาล
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1Y 2Y 5Y 10Y 15Y
8 Nov 16 (US’s Election) 1.50 1.59 1.89 2.17 2.62
30 Dec 16 1.53 1.70 2.17 2.67 3.28
29 Dec 17 1.42 1.47 1.85 2.54 2.87
1-yr Change (bps.) -11 -23 -32 -13 -41



มูลคาคงคางตราสารหน้ีภาคเอกชน
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 มูลคาคงคางตราสารหน้ีภาคเอกชนสิ้นป 2017 เทากับ 3.23 ลานลานบาท

 เพ่ิมขึ้นจากปที่แลว 4.9%

ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560

1.31 1.43 1.77 1.88 2.60 2.85

0.00
0.50
1.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017*



มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะยาว

618 551 

148 149 
195 272 589 594 
813 823 

300 400 500 600 700 800 900 
(THB billion)

Long-term Issuance
Bank&Fin Real Sector

47 
33 

59 58 64 
83 

71 

29 
50 

32 

66 
44 

441 446 618 551 

-100 200 300 

2014 2015 2016 2017
3 

20 23 
8 12 11 

21 19 15 20 
29 

22 
32 

11 

ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560

 มูลคาการออกเพ่ิมข้ึน 1.3% จากปกอน

 Bank&Fin มีการออก เพ่ิมขึ้น 38% / Real sector มีการออก ลดลง 9%

 ตราสารหนี้ระยะยาวกวา 99% ออกในรูปของหุนกู

 จํานวนผูออก 198 ราย ลดลง 13 ราย

 จํานวนรุนที่ออก 702 รุน เพ่ิมขึ้น 54 รุน
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มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะยาว
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• ตราสารหนี้ระยะยาว Rating AA-ถึงAAA และ BBB-ถึงBBB+ มีการออกเพ่ิมขึ้น  

18% และ  23% ตามลําดับ

• ในขณะท่ีกลุม Under investment grade มีการออกลดลง 33%

• จํานวนผูออกลดลง 17 ราย

PP10 (-5%)

II/HNW (-5%)

• เสนอขายกลุม  PP10 และ II/HNW ลดลง 5%

Issuer 

จน.ผูออกอาจมีการนับซํ้า

48779 Issuer 

ขอมูล ณ วันที่ 22 ธันวาคม 2560
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• กลุมธุรกิจตางๆ สวนใหญออกตราสารหน้ีระยะยาวเพ่ิมขึ้น

• ยกเวน กลุมพาณิชย พลังงาน และ ขนสงและโลจิสตกิส ท่ีลดลง



มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะยาวแบงตาม Rating
(เฉพาะที่ข้ึนทะเบียนกับ ThaiBMA) 
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มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น
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 มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะสั้น เพ่ิมข้ึน 13% จากปกอน

 Bank&Fin มีการออก ลดลง 9.5%

 Real sector มกีารออก เพ่ิมข้ึน 36%
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มูลคาการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น
(excl. Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน)
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• หากไมรวม Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน  การออกตราสารหน้ีระยะสั้น ลดลง 18% จากปกอน

• ต๋ัว BE ลดลง 20% / DB ลดลง 18% / PN เพ่ิมข้ึน  87%
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มลูคาการออกตราสารหนีร้ะยะสั้น
(excl. Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน)
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• เสนอขายลดลงทกุกลุม

จน.ผูออกอาจมีการนับซํ้า
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• ตราสารหนี้ระยะส้ันกลุม Investment grade มีการออกลดลง  17%

• ในขณะท่ีกลุม Under investment grade มีการออกลดลง 21%

• จํานวนผูออก ลดลง 80 ราย



มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะส้ัน
(excl. Bank & Finance และการกูยืมในกลุมธุรกิจเดียวกัน) 
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• กลุมธุรกิจตางๆ สวนใหญออกตราสารหน้ีระยะสั้น ลดข้ึน

• ยกเวน กลุมขนสงและโลจสิติกส  และ ธุรกิจการเกษตร ที่เพ่ิมขึ้น



การผิดนดัชําระในปี 2560
17

การผิดนดัชําระในปี 2560



การเปลี่ยนแปลงของ Credit Spread

BBB+ spread curve 5 year
214 bps. 249 bps. 246 bps.

• Credit spread ของ Rating A+ มีแนวโนมต่ําลง

• Credit spread ของ Rating BBB+ มแีนวโนมสูงข้ึน

A+ spread curve 5 year93 bps. 69 bps.



จดัทํารา่งมาตรฐานขอ้กาํหนดสิทธิ ฯ สําหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป ( public offering : PO) Regulation 4.0
1.ปรบัปรงุระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะสัÊน Infrastructure 4.0 1.ปรบัปรงุระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะสัÊน (Single portal)2. จดัทํารา่งการพฒันา RegistrarService Platform Infrastructure 4.0

เตรียมการปรบัปรงุ Yield curve เพืÉอลดการพึÉงพาการ quote Pricing 4.0





โดยคณะอนกุรรมการพฒันาตลาดตราสารหนีÊภาคเอกชน ดําเนินการยกรา่งมาตรฐานขอ้กําหนดสิทธิสาํหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป (public offering : PO)
การจดัทํา

ดําเนินการยกรา่งมาตรฐานขอ้กําหนดสิทธิสาํหรบัการออกและเสนอขายตราสารหนีÊกรณีทัÉวไป (public offering : PO)เพืÉอกาํหนดสิทธิและหนา้ทีÉขัÊนตํÉาของผูอ้อกและผูถื้อหุน้ก ู ้  และเพิÉมความเชืÉอมั Éนและคุม้ครองผูล้งทนุในตราสารหนีÊ 

นําเสนอรา่งมาตรฐานขอ้กาํหนดสิทธิต่อสํานกังาน ก.ล.ต. เพืÉอพิจารณาดําเนินการในส่วนทีÉเกีÉยวขอ้งต่อไปผลงาน
โดยไดเ้ปิดรับฟังความคิดเห็นเป็นการทั Éวไป (Public Hearing) และไดร้ับขอ้คิดเห็นและขอ้เสนอแนะในการปรับปรงุร่างมาตรฐานขอ้กาํหนดสทิธิเพิÉมเตมิจาก ผูม้สีว่นเกีÉยวขอ้งในตลาดตราสารหนีÊ เชน่ ผูอ้อกหุน้กู ้ ธนาคารพาณิชย ์บริษทัหลกัทรพัย ์ ทีÉปรึกษากฎหมายและทีÉปรึกษาทางการเงนิ เป็นตน้



สาระสาํคญัในการปรบัปรงุแกไ้ขการชําระหนีÊตามห ุน้ก ู้ การปิดสมดุทะเบียน
หนา้ทีÉขัÊนตํÉาของผ ูอ้อกห ุน้ก ู้ เหตผุิดนดั





   เดิม           :   ขึÊนทะเบียนด้วยระบบ ESBR ของสมาคมแล้วรายงานผลการขายบนระบบ IPOS ของสาํนักงาน ก.ล.ต.  
   แก้ไขเป็น   :  ขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะส ั Êนแบบ Single portal พร้อมการรายงานผลการขายบนระบบ IPOS ของ สาํนักงานก.ล.ต.

ระบบการขึÊนทะเบียนตราสารหนีÊระยะส ั Êน ระบบเดิม ระบบใหม่
Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer Issuer IssuerIssuer
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+ paper

ยืÉนโครงการ 
Filing เสนอขาย ขึÊนทะเบียน
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รายงานผล
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ถอน

ระบบ 
IPOS

ยืÉนโครงการ 
Filing เสนอขาย ขึÊนทะเบียน

ตราสารหนีÊ
รายงานผล
การขาย

รายงานไถ่
ถอน



Regulation 4.0 Infrastructure 4.0Pricing 4.0

Bond Information Center Market Development Industry Association
Core Mission



Allotment

นายทะเบียน
ผูออกตราสารหน้ี

บริการรับฝากตราสารหน้ี

บริการถอนตราสารหน้ี

ระ
บบ

ออ
กร

าย
งา

น

Blockchain ผูถือตราสารหนี้ ผูถือตราสารหนี้

ศ ูนย์กล
างรับฝ

ากตรา
สารหน

ีÊ
ไร้ใบห

ลักทรัพ
ย์ (scr

iptl
ess

)

Registrar Service Platform

1

นายทะเบียน

นายทะเบียน

ผูจัดจําหนาย
บัญชีผูฝาก ตราสารหน้ี

บริการรับโอนตราสารหน้ี

ระ
บบ

ออ
กร

าย
งา

น

ผูออกตราสารหน้ีผูออกตราสารหน้ี

ศ ูนย์กล
างรับฝ

ากตรา
สาร

แบบไร้
ใบหลัก

ทรัพย์ 

Custodian/ 

Operations Team

Custodian/ 

Operations Team

Settlement



แนวโนม้ปี 2561 
27

แนวโนม้ปี 2561 



ทิศทางผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

• ทรงตัวตาม ดบ.นโยบาย

ระยะสั้น (2 ป) 
TH
UST

US Election

• แกวงตัวในทิศทางขาขึ้น
• แตถูกจํากัดดวยสภาวะทางศก.โลก และเงินเฟอของไทย

• สภาพคลองในระบบที่ยังมีมาก

ระยะยาว (10 ป) 

US Election



New issue, GDP 4.2% 420,000

การออกตราสารหน้ีขึน้ทะเบยีนระยะยาว

690,000-720,000
Basel III (ท่ีอาจมีการออกเพ่ิม) 30,000
New issue, GDP 4.2% 420,000

Refinance 70/40 270,000



 ยกเลิกเสนอขายกลุม PO

 เสนอขายไดเฉพาะ PP10 (ทั้งระยะสั้นและ

ระยะยาว) และ II (ระยะสั้น) เทาน้ัน

 กลุม PP10 เฉพาะ related persons

 ถาในกลุม PP10 เปน HNW ตองขายผาน

ตัวกลาง

ต๋ัว BE
เปนการ fast track การอนุญาตและเปดเผยขอมูลให issuer 

ระดมทุนไดรวดเร็วยิ่งข้ึน และสอดคลองกับสากล  ในขณะที่ 

investor ยังไดรับความคุมครองอยางเหมาะสม

เปนการ fast track การอนุญาตและเปดเผยขอมูลให issuer 

ระดมทุนไดรวดเร็วยิ่งข้ึน และสอดคลองกับสากล  ในขณะที่ 

investor ยังไดรับความคุมครองอยางเหมาะสม

Offering Document

คร้ังแรก ยื่นคําขออนุญาต + เปดเผยขอมูล (ขอมลู issuer + 

ประเภทตราสารและวงเงินในการเสนอขายภายใตตัวกลาง

 ตองมีผูแทนผูถือหุนกูหากเสนอขาย HNW 
หุนกู

ประเภทตราสารและวงเงินในการเสนอขายภายใต

โครงการพรอมรายละเอียดอ่ืนๆ) โดยเมื่อไดรับอนุญาต 

สามารถเสนอขายตราสารหนีไ้ด เปนเวลา 2 ป ขายได

ทุกแบบ PO/ HNW/ II และไมจํากัดอายุตราสาร

ทุกครั้งที่ขาย ยื่นแคขอมูลตราสาร แลวสามารถขายไดทันที

ประเภทตรา

สารหนี้ภายใต

โครงการ

ตราสารหนี้ที่ไมซับซอนทุกสกุลเงิน และศุกูก



ตลาดตราสารหน้ี ขยายตัว 5%
มูลคาการซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน มูลคาการซ้ือขายตราสารหนี้ภาคเอกชน 

เพ่ิมข้ึน เพ่ิมข้ึน 1717%%

Bond Market’s Key Highlights in 2560

ตางชาตซิื้อสุทธิ ตางชาตซิื้อสุทธิ 22..2 2 แสนลานบาทแสนลานบาท

FIN, 18%

BANK, 15%

PROP, 13%COMM, 11%
CONMAT, 10%

ICT, 8%
FOOD, 5%
ENERG, 5%CONS, 3%Other, 12%, 0%, 0%, 0%, 0%

มูลคาการออกตราสารหน้ีระยะยาว
819,317 ลานบาท

เพ่ิมข้ึน 1.3%, 
ทะล ุ8 แสนลานบาทเปนปที่ 2
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จํานวนบล. ที่ทําธุรกรรมในตลาดแรก 

ตราสารหนี้ภาคเอกชน 

ThaiBMA’s Key Highlights in 2560

501
725

2557 2558 2559 2560

  จํานวนบริษัทท่ีออกตราสารหนี้

ภาคเอกชน

462,176 
1,176,404 

2557 2558 2559 2560

ธุรกรรมของธพ.ในตลาดรอง

หุนกูระยะยาว

57 54
2

61 71
6

62 83
16

69 104
18

SET100 SET excl. SET100 MAI

จํานวนบริษัทที่ออกหุนกูระยะยาว

2557 2558 2559 2560



ThaiBMA’s Key Highlights in 2560

รางมาตรฐานขอกําหนดสทิธ ิพ.ศ. 2560ระบบเช่ือมโยงขอมูลการข้ึนทะเบียนกับระบบ IPOS

Registrar Service Platform




