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1. Introduction & Objective 

มาตรฐานบัญชีสากลใหม่ (International Financial Reporting Standards: IFRS) ฉบับที่ 9 เรื่อง 

เครื่องมือทางการเงิน ที่จะมีผลบังคับใช้กับภาคธุรกิจของไทยในต้นปี 2563 เป็นไปตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี 

“เรื่อง มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน” หรือที่รู้จักกันในชื่อ TFRS 9  

ก าหนดให้กิจการต้องกันเงินส ารองเพ่ือป้องกันความเสียหายจากเหตุการณ์ต่างๆ  ที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต 

(Expected Loss) ซึ่งเป็นมุมมองในเชิง Looking forward เพ่ือความมั่นคงของกิจการ ซึ่งต่างจากมาตรฐานบัญชี

ในปัจจุบันที่จะมีการกันส ารองเมื่อความเสียหายเกิดขึ้นแล้ว (Incurred Loss) มาตรฐานบัญชีใหม่นี้จึงมีการ

ปรับปรุง ใน 3 ส่วนด้วยกัน คือ  

 (1) การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่า (Classification and Measurement) 

 (2) การด้อยค่าของเครื่องมือทางการเงิน (Impairment) 

 (3) การบัญชีป้องกันความเสี่ยง (Hedge Accounting) 

เนื่องจากการปรับปรุงในส่วนที่ (1) และ (2) เกี่ยวเนื่องกับการบันทึกบัญชีของกิจการที่มีการลงทุนในตรา

สารหนี้ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Thai Bond Market Association: ThaiBMA) จึงได้ท าการศึกษาและรับฟัง

ความคิดเห็นจากผู้ร่วมตลาดเพ่ือจัดท าแนวปฏิบัติที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมตราสารหนี้ซึ่งจะช่วยอ านวยความสะดวก

ให้แก่ผู้ร่วมตลาด 

การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่า (Classification and Measurement) เป็นการพิจารณา
ลักษณะของตราสารหนี้ที่ลงทุนเพ่ือลงบัญชีให้ถูกประเภท ซึ่งจะเชื่อมโยงกับการตั้งด้อยค่าในส่วนที่ (2) ต่อไป โดย
หลักการจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่า ประกอบด้วย 2 เกณฑ์ ดังนี้ 

1) พิจารณาว่ากิจการหรือองค์กรมีเป้าหมายของการลงทุนตราสารหนี้เพ่ือวัตถุประสงค์อะไร (Business 
Model) โดยก าหนดไว้ 3 วัตถุประสงค์ คือ 1.1) เพ่ือรับเงินต้นคืนและดอกเบี้ยตลอดตามสัญญา
เท่านั้น (Hold to collect)  1.2) เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาเช่นเดียวกับ 1.1) และอาจขายใน
อนาคต (Hold & Sell)  และ 1.3) เพ่ือเก็งก าไรระยะสั้น (Hold for trading) 

2) พิจารณากระแสเงินสดตามสัญญาจากตราสารหนี้ที่ลงทุนว่าประกอบด้วยเงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้น
หรือไม่ (Solely Payment of Principal and Interest - SPPI) โดยดอกเบี้ยนั้นต้องครอบคลุม
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กระแสเงินสดที่สะท้อนมูลค่าเงินตามเวลา ความเสี่ยงด้านเครดิต ความเสี่ยงสภาพคล่อง และต้นทุน
การบริหารที่เก่ียวข้องกับการถือสินทรัพย์ทางการเงินในช่วงระยะเวลาใดระยะเวลาหนึ่ง 

เมื่อพิจารณาตราสารหนี้ตามหลักเกณฑ์ทั้ง 2 ข้อนี้แล้ว จะท าให้สามารถจัดประเภทได้ว่าควรวัดมูลค่าของ
ตราสารหนี้ทีล่งทุนในรูปแบบใดจาก 3 รูปแบบ ดังต่อไปนี้ ได้แก่ 1) ราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortized Cost- AC)  
2) มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (Financial Asset at Fair Value through Other 
Comprehensive Income - FVOCI) และ 3) มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (Financial Asset at Fair 
Value through Profit or Loss - FVPL)  ซึ่งหากเป็น 2 แบบแรกจะส่งผลให้การลงทุนตราสารหนี้ดังกล่าวต้อง
ตั้งส ารองเผื่อการด้อยค่าตามส่วนที่ (2) 

แผนภาพ: หลักการจัดประเภทรายการและวัดมูลค่า 

 
 

การด้อยค่าของเครื่องมือทางการเงิน (Impairment) เป็นการประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตของ 
ตราสารหนี้ที่ลงทุนว่าความเสี่ยงด้านเครดิตมีการเปลี่ยนแปลงไปจากวันที่ลงทุนครั้งแรกหรือไม่โดยการก าหนด
สถานะ (Stage) ของตราสารหนี้ ซึ่งมทีั้งหมด 3 ระดับ แต่ละระดับมีความหมายดังนี้ ระดับ 1 หมายถึง ความเสี่ยง
ด้านเครดิตยังไม่เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ  ระดับ 2 หมายถึง ความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และ 
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ระดับ 3 หมายถึง ความเสี่ยงด้านเครดิตมีหลักฐานการด้อยค่าที่เป็นรูปธรรม ซึ่งการเปลี่ยนแปลงสถานะจะส่งผล
ต่อการรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตหรือค่าเผื่อการด้อยค่า  

 

แนวปฏิบัติที่น าเสนอในรายงานฉบับนี้ เป็นแนวทางการพิจารณาที่อ้างอิงกับคุณลักษณะของ 

ตราสารหนี้ประเภทต่างๆ ของไทยในปัจจุบันภายใต้กรอบมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง

เครื่องมือทางการเงิน (TFRS 9) หากผู้อ่านมีความไม่แน่ใจใดๆ ในแนวทางการพิจารณาที่น าเสนอในรายงาน

ฉบับนี้ ให้ยึดตาม TFRS 9 เป็นส าคัญ 

 

2. หลักการพิจารณาตราสารหนี้ภายใต้เกณฑ์และเงื่อนไขกระแสเงินสดตามสัญญาของ

สินทรัพย์ทางการเงนิ (SPPI: Solely Payment of Principal and Interest) 

ก่อนที่จะพิจารณาตราสารหนี้ภายใต้เกณฑ์และเง่ือนไข SPPI ตราสารเหล่านั้นต้องผ่านการพิจารณา

แล้วว่าเป็นเครื่องมือทางการเงินที่ถูกนิยามในบริบทของการเป็นตราสารหนี้ 

การพิจารณาตราสารหนี้ภายใต้เกณฑ์ SPPI มีหลักการพิจารณาตาม TFRS 9 ย่อหน้าที่  

ข4.1.7 ถึง ข4.1.12  นั่นคือ ตราสารหนี้ใดๆที่มีลักษณะของ กระแสเงินสดตามสัญญาเป็นการจ่ายเพียงเงินต้น

และดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของเงินต้นที่เป็นไปตามการให้กู้ยืมโดยทั่วไป ซึ่งผลตอบแทนหรือดอกเบี้ยจะ

สะท้อนถึงมูลค่าเงินตามเวลา ความเสี่ยงด้านเครดิตนั้น ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง และต้นทุนการบริหารที่

เกี่ยวข้องกับการถือสินทรัพย์ทางการเงินในช่วงระยะเวลาใดระยะเวลาหนึ่ง จะถือว่าตราสารหนี้นั้นสอดคล้อง

ตามหลักเกณฑ์ SPPI ดังนั้น ตราสารหนี้ทั่วไปที่ไม่มีความซับซ้อน ได้แก่ ตราสารหนี้ที่มีก าหนดอายุ ก าหนด

อัตราคูปอง ก าหนดงวดการจ่ายดอกเบี้ยและไม่มีสิทธิแฝง จะเป็นตราสารหนี้ที่มีลักษณะของกระแสเงินสด

ตามสัญญาที่สอดคล้องตามเกณฑ์ SPPI ส่วนตราสารหนี้ที่มีความซับซ้อนควรพิจารณาเป็นรายตราสารโดย

เทียบเคียงกับ TFRS 9 ซ่ึงสามารถสรุปตามตารางข้างล่างนี้  
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ตัวอย่างต่อไปนี้เป็นตัวอย่างการวิเคราะห์ตราสารหนี้ซับซ้อนที่มีการระบุไว้ใน TFRS 9 ย่อหน้าที่ ข4.1.13 ถึง 

ข4.1.16  

No. ชนิดตราสาร ลักษณะของตราสาร การวิเคราะห์ 
1. ตราสารที่จ่ายดอกเบี้ย

แบบลอยตัว 
(Floating rate 
note) 

เป็นตราสารที่มีลักษณะส าคัญในเรื่อง
ของการจ่ายอัตราดอกเบี้ยที่ผันแปรและ
มีวันครบก าหนดระบุไว้ โดยผู้กู้สามารถ
เลื อก อัตราดอกเบี้ ยตลาดได้ อย่ า ง
ต่อเนื่อง เช่น ณ วันที่ปรับอัตราดอกเบี้ย
แต่ละครั้ง ผู้กู้สามารถเลือกจ่ายดอกเบี้ย 
LIBOR ส าหรับระยะเวลา 3 เดือนในช่วง
เวลา 3 เดือน หรือจ่ายดอกเบี้ย LIBOR 
ส าหรับระยะเวลา 1 เดือนในช่วงเวลา 1 
เดือนได ้

หากใช้เทอมของอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงที่สอดคล้อง
กับงวดการจ่าย เช่น BOT202A ที่อ้างอิงกับ
ดอกเบี้ย BIBOR 3 เดือนส าหรับงวดการจ่าย
ดอกเบี้ยทุกไตรมาส เป็นต้น จะถือว่าเป็นไปตาม
ข้อก าหนด SPPI 
 

2. พันธบัตรชดเชยเงิน-
เฟ้อ  
(Inflation-linked 
bond) 

เป็นหุ้นกู้ที่มีวันครบก าหนดระบุไว้ การ
จ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือ
ของเงินต้น อ้างอิงกับดัชนีเงินเฟ้อบน
สกุลเงินเดียวกับสกุลเงินของตราสารที่
ออก ทั้งนี้การอ้างอิงกับเงินเฟ้อไม่มี
ลักษณะเป็นการปรับมูลค่าทางการเงิน
และเงินต้นได้รับการคุ้มครอง 

- การอ้างอิงการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอด
คงเหลือของเงินต้นกับดัชนีเงินเฟ้อซึ่งไม่มี
ลักษณะเป็นการปรับมูลค่าทางการเงินตามตัว
แปรอื่น เช่น ผลการด าเนินงานของลูกหนี้  เป็น
การปรับมูลค่าเงินตามเวลาให้เป็นปัจจุบัน 
ดอกเบี้ยที่จ่ายจึงเป็นผลตอบแทนส าหรับมูลค่า
เงินตามเวลาของยอดคงเหลือของเงินต้น จึงถือ
ว่าเป็นไปตามข้อก าหนด SPPI 

3. หุ้นกู้ชั่วนิรันดร์  
(Perpetual bond) 

เป็นตราสารที่ไม่มีวันครบก าหนด ผู้ออก
ตราสารเลื่อนจ่ ายดอกเบี้ ยโดยไม่มี
เงื่อนไข มีสิทธิไถ่ถอนไดก้่อนก าหนดตาม
ช่วงเวลาที่ระบุไว้โดยจ่ายคืนเงินต้นตาม
มูลค่าหน้าตั๋วบวกด้วยดอกเบี้ยค้างช าระ 
(ถ้ามี)  
 

- หากผู้ออกตราสารเลื่อนการจ่ายดอกเบี้ย และ
ดอกเบี้ยรอตัดจ่ายนั้นจะไม่ถูกสะสมเป็นดอกเบี้ย
ที่เพ่ิมขึ้น ดังนั้น ดอกเบี้ยของตราสารจึงไม่ถูก
พิจารณาส าหรับมูลค่าเงินตามเวลาของยอด
คงเหลือของเงินต้น จึงถือว่าไม่เป็นไปตาม
ข้อก าหนด SPPI 
- หากมีการคิดดอกเบี้ยสะสมบนดอกเบี้ยค้างจ่าย
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ในกรณีดังกล่าว กระแสเงินสดตามสัญญาอาจ
จัดเป็นการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอด
คงเหลื อของ เ งินต้น  จึ งถือ ว่า เป็น ไปตาม
ข้อก าหนด SPPI 

4. หุ้นกู้แปลงสภาพ  
(Convertible 
bond) 

เป็นหุ้นกู้แปลงสภาพที่สามารถแปลง
จากหุ้นกู้เป็นตราสารทุนของผู้ออกตรา
สารในจ านวนหน่วยที่ระบุไว้ 
 

- หุ้นกู้แปลงสภาพที่ก าหนดจ านวนตราสารทุนที่
สามารถแปลงสภาพได้ จะมีกระแสเงินสดตาม
สัญญาเกิดขึ้นที่ไม่จัดเป็นการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของเงินต้น เนื่องจาก
กระแสเงินสดแสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนที่ไม่
ส อดคล้ อ งกั บ การ ให้ กู้ ยื ม โ ดยทั่ ว ไป  เ ช่ น 
ผลตอบแทนสัมพันธ์กับมูลค่าของตราสารทุนของ
ผู้ออกตราสาร จึงถือว่าไม่เป็นไปตามข้อก าหนด 
SPPI 

5. ตราสารเงินกองทุน  
(Basel III bond) 

เป็นตราสารออกโดยธนาคารที่อยู่ภายใต้
การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.) และมีการระบุระยะเวลา
ครบก าหนด ตราสารจ่ายดอกเบี้ยใน
อัตราคงที่ และกระแสเงินสดตามสัญญา
ไม่สามารถเปลี่ยนแปลงได้ 
ผู้ออกอยู่ภายใต้ข้อก าหนดซึ่งอนุญาต
หรือก าหนดให้ธปท. เรียกเก็บขาดทุน
จากตราสารที่ถือโดยผู้ลงทุนส าหรับตรา
สารบางประเภทซึ่งรวมถึงตราสารชนิดนี้
เมื่อเกิดสถานการณ์ที่ระบุไว้เฉพาะ เช่น 
ธปท. มีอ านาจที่จะลดมูลค่าของราคาที่
ตราไว้ของตราสารชนิดนี้ หรือแปลงตรา
สารเหล่านี้เป็นหุ้นสามัญของผู้ออกใน
จ านวนที่ ร ะบุ ไ ว้ แน่ นอน  ถ้ า ธปท . 
พิจารณาว่าผู้ออกตราสารประสบปัญหา

- หากข้อบังคับที่ก าหนดโดยองค์กรภาครัฐเรื่อง
การเรียกเก็บขาดทุนจากผู้ถือตราสารชนิดนี้มีการ
ระบุอย่างชัดเจนถึงเกณฑ์ที่ต้องด ารงไว้ในสัญญา 
จะพิจารณาว่าไม่เป็นไปตามเกณฑ์ SPPI 
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ด้านการเงินอย่างรุนแรง และต้องการ
เงินทุนส ารองตามข้อก าหนดกฎหมาย
เพ่ิมข้ึน หรือล้มละลาย 

6. หุ้นกู้ Securitization 
(Securitized bond) 

เป็นตราสารที่มีลักษณะส าคัญในเรื่อง
ของกระแสเงินที่ได้รับจากกองสินทรัพย์
ที่น ามาจ่ายเป็นผลตอบแทนและคืนเงิน
ต้นให้แก่ผู้ลงทุน  
 
 

ผู้ลงทุนต้องพิจารณาว่ากระแสเงินสดตามสัญญา
ของหุ้นกู้ดังกล่าวจัดเป็นการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของเงินต้นหรือไม่ หาก
หุ้นกู้ดังกล่าวมีเงื่อนไขซึ่งก่อให้เกิดกระแสเงินสด
หรือจ ากัดกระแสเงินสดในลักษณะที่ไม่สอดคล้อง
กับการจ่ายเงินที่แสดงถึงเงินต้นและดอกเบี้ย ให้
ถือว่าหุ้นกู้ดังกล่าวไม่เป็นไปตามเงื่อนไข SPPI 
 
โดยสรุป หากหุ้นกู้ดังกล่าวมีโครงสร้างการส่งผ่าน
กระแสเงินจากกองสินทรัพย์ไปยังนักลงทุนแบบ 
Pay-through ที่นักลงทุนจะได้รับกระแสเงินสด
ที่แน่นอนในอัตราท่ีก าหนด ให้ถือว่าหุ้นกู้ดังกล่าว
เป็นไปตามเง่ือนไข SPPI 
 
ส่วนในกรณีท่ีหุ้นกู้ดังกล่าวมีโครงสร้างการส่งผ่าน
กระแสเงินจากกองสินทรัพย์ไปยังนักลงทุนแบบ 
Pass-through ที่นักลงทุนจะได้รับกระแสเงินสด
ไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับมูลค่ากระแสเงินที่ได้รับจริง
จากกองสินทรัพย์ ให้ถือว่าหุ้นกู้ดังกล่าวไม่เป็นไป
ตามเงื่อนไข SPPI 
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ตัวอย่างต่อไปนี้เป็นตัวอย่างการวิเคราะห์ตราสารหนี้ซับซ้อนภายใต้เกณฑ์ SPPI ย่อหน้าที่ ข4.1.7 ถึง  

ข4.1.12 ของ TFRS 9 และเป็นข้อสรุปจากการประชุมผู้ร่วมตลาดทีจ่ัดโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

No. ชนิดตราสาร ลักษณะของตราสาร การวิเคราะห์ 
1. หุ้นกู้ที่ให้สิทธิผู้ออกใน

การไถ่ถอนก่อน
ก าหนด  
(Callable bond) 

เป็นตราสารที่มีลักษณะส าคัญที่ผู้ออก
หุ้นกู้มีสิทธิที่จะเรียกไถ่ถอนได้ก่อน
ครบก าหนดโดยการไถ่ถอนอาจจะเป็น
บางส่วนหรือทั้งหมด ซึ่งการจ่ายคืน
เงินต้นอาจรวมเงินชดเชยการเรียกไถ่
ถอนก่อนก าหนด  

ลักษณะของหุ้นกู้ประเภทที่มีสิทธิแฝง Call 
option ที่ให้สิทธิแก่ผู้ออกหุ้นกู้ในการไถ่ถอน
ก่อนครบก าหนด มิได้หมายความว่ากระแสเงิน
สดตามสัญญาจะไม่จัดเป็นการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของเงินต้น เว้นแต่ใน
กรณีท่ีจานวนเงินตามสิทธิที่จะซื้อคืนมิได้สะท้อน
ถึงการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือ
ของเงินต้น ทั้งนี้ แม้ว่าจ านวนเงินตามสิทธิที่จะ
ซื้อคืนจะได้รวมจ านวนเงินที่ชดเชยให้กับผู้ถือตรา
สารส าหรับการยกเลิกสัญญาก่อนกาหนด กระแส
เงินสดตามสัญญาในกรณีดังกล่าวก็อาจจัดเป็น
การจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของ
เงินต้นได้ นอกจากนี้สิทธิการไถ่ถอนก่อนก าหนด
ของผู้ออกเป็นลักษณะที่ก าหนดไว้ตั้งแต่ต้น โดย
ความเสี่ยงดังกล่าวได้สะท้อนไปในอัตราดอกเบี้ย
หน้าตั๋ว (คูปอง) ซึ่งผู้ลงทุนรับรู้ตั้งแต่แรก ดังนั้น 
ตราสารลักษณะดังกล่าวจึงไม่ขัดกับเกณฑ์ SPPI  

2. หุ้นกู้ที่ให้สิทธิผู้ลงทุน
ในการไถ่ถอนก่อน
ก าหนด  
(Puttable bond) 

เป็นตราสารที่มีลั กษณะส าคัญที่ ผู้
ลงทุนมีสิทธิที่จะขอไถ่ถอนได้ก่อนครบ
ก าหนดโดยการไถ่ถอนอาจจะเป็น
บางส่วนหรือทั้งหมด 
 

ลักษณะของหุ้นกู้ประเภทที่มีสิทธิแฝง Put 
option ที่ให้สิทธิแก่ผู้ลงทุนในการไถ่ถอนก่อน
ครบก าหนด มิได้หมายความว่ากระแสเงินสดตาม
สัญญาจะไม่จัดเป็นการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ย
จากยอดคงเหลือของเงินต้น เว้นแต่ในกรณีที่
จ านวนเงินตามสิทธิที่ผู้ลงทุนจะได้รับเมื่อคืนตรา
สารหนี้กลับไปยังผู้ออกก่อนครบก าหนดมิได้
สะท้อนถึงการจ่ายเงินต้นและดอกเบี้ยจากยอด
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คงเหลือของเงินต้น นอกจากนี้สิทธิการคืนตรา
สารหนี้กลับไปยังผู้ออกก่อนครบก าหนดนี้เป็น
ลักษณะที่ก าหนดไว้ตั้งแต่ต้น  โดยความเสี่ยง
ดังกล่าวได้สะท้อนไปในอัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋ว 
(คูปอง) ซึ่งผู้ลงทุนรับรู้ตั้งแต่แรก ดังนั้นตราสาร
ดังกล่าวจึงไม่ขัดกับเกณฑ์ SPPI  

3. หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  
(Structured note) 

เป็นตราสารที่มีลักษณะส าคัญที่การ
จ่ายผลตอบแทนจะอ้างอิงกับตัวแปรที่
ก าหนด เช่น ราคาหุ้น ราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์ อัตราแลกเปลี่ยน ราคาของ
เครื่องมือทางการเงินอื่น เป็นต้น ส่งผล
ให้อัตราผลตอบแทนของตราสารมี
ค ว า ม ผั น ผ ว น ขึ้ น อ ยู่ กั บ ก า ร
เปลี่ยนแปลงของตัวแปรอ้างอิง 

ผู้ลงทุนต้องพิจารณาว่ากระแสเงินสดตามสัญญา
ของหุ้นกู้ดังกล่าวจัดเป็นการจ่ายเงินต้นและ
ดอกเบี้ยจากยอดคงเหลือของเงินต้นหรือไม่ โดย
หุ้นกู้ดังกล่าวมีเงื่อนไขซึ่งก่อให้เกิดกระแสเงินสด
หรือจ ากัดกระแสเงินสดในลักษณะที่ไม่สอดคล้อง
กับการจ่ายเงินที่แสดงถึงเงินต้นและดอกเบี้ย ให้
ถือว่าหุ้นกู้ดังกล่าวไมเ่ป็นไปตามเง่ือนไข SPPI 
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